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. INFORMACIE WSTEPNE

1. O jednostce dominujgcej w grupie kapitatowej

Jednostka dominujgcg w Grupie kapitatowej jest Relpol S.A. Ponizej zaprezentowane sg dane
jednostki dominujgcej wedtug stanu na dzien publikacji sprawozdania finansowego.

Nazwa emitenta, siedziba i adres
Relpol S.A. ul. 11 Listopada 37, 68-200 Zary, Polska

www.relpol.pl Relpol S.A. - YouTube Relpol S.A. Facebook Relpol S.A. | LinkedIn
sekretariat@relpol.com.pl

Organ prowadzacy rejestr
Sad Rejonowy w Zielonej Gérze, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
Nr KRS: 0000088688

Forma prawna jednostki dominujacej
Spotka akcyjna

Miejsce prowadzenie dziatalnosci jednostki dominujacej
ul. 11 Listopada 37, 68-200 Zary

Kapitat akcyjny

48.045.965 zt

9.609.193 szt. akcji na okaziciela
9.609.193 gtosy na WZA

Wiodacy przedmiot dziatalnosci wg PKD
27.12.Z Produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej
Brak zmian powyzszych danych

Sktad Zarzadu na dzien publikacji sprawozdania
Krzysztof Patgan - Prezes Zarzadu

Monika Kuriata - Wiceprezes Zarzadu

Barttomiej Szydtowski - Cztonek Zarzadu

Zarzad Spotki pracowat w niezmienionym sktadzie przez caty 2025 r. W zwigzku z
wygasnieciem jego kadencji z dniem 31.12.2025 r., w dniu 10.12.2025 r. Rada Nadzorcza
powotata dotychczasowych cztonkéw Zarzgdu do petnienia tych samych funkcji na nowsg,
wspdlng trzyletnig kadencje, rozpoczynajacy sie z dniem 01.01.2026 .

Sktad Rady Nadzorczej na dzien publikacji sprawozdania
Zbigniew Derdziuk — Przewodniczacy

Piotr Osinski — Wiceprzewodniczacy

Adam Ambroziak

Agnieszka Trompka
Ewa Gorska
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W 2025 roku oraz do dnia sporzadzenia tego sprawozdania nie wystgpity zmiany w skfadzie
Rady Nadzorczej.

Krétki opis przedmiotu dziatalnosci

Relpol S.A. od ponad 65 lat zajmuje sie produkcjg komponentéw automatyki przemystowej, w
szczegolnosci przekaznikéow elektromagnetycznych dla réznych gatezi przemystu, elektroniki,
fotowoltaiki, kolejnictwa, przekaznikéw do sterowania i nadzoru a takze gniazd wtykowych do
przekaznikdéw. W swojej ofercie Spdtka ma rowniez stacje tadowania pojazdéw elektrycznych
oraz inne produkty i towary jak styczniki, sterowniki, lampki kontrolne, moduty
automatycznego zasilania rezerwy itd. Poza Relpol S.A. produkcjg przekaznikéow i gniazd
zajmuje sie DP Relpol-Altera.

Opis modelu biznesowego, grup produktow i mozliwosci ich zastosowania przedstawiono w
sprawozdaniu z dziatalnosci Spétki i Grupy kapitatowej, w czesci dotyczacej sprawozdawczosci
zrbwnowazonego rozwoju.



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitatowej Relpol za 2025 r.

2. O grupie kapitatowej

GRUPA KAPITALOWA RELPOL S.A.

SPOLKI ZALEZNE OBJETE KONSOLIDACIA

Nazwa spotki

Relpol S.A. — jednostka dominujaca

DP Relpol-Altera Sp. z o0.0.
metoda petna

Udziat Relpol S.A. w kapitale -- 100%
Kraj Polska Ukraina

Nr identyfikacyjny 0000088688 33281483

Data rejestracji 29.03.1991r. 14.07.2005 r.

Audytor

UHY ECA Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnosciag w Warszawie

Firma audytorska
,Aktyw-plus” w Zytomierzu

SPOLKI ZALEZNE WYLACZONE Z KONSOLIDACII

Nazwa spotki

Relpol Eltim ZAO Kijow

Relpol Altera Sp. z o.0.

Relpol Elektronik Sp. z
0.0. w likwidacji

Udziat Relpol S.A. w
kapitale

60%

51%

100%

Sprawozdanie skonsolidowane dotyczy jednostki dominujgcej i jednej spotki zalezne;j.

Spotki wytgczone z konsolidacji to spétki nieistotne z punktu widzenia dziatalnosci Grupy

kapitatowej i osigganych

przez nie wynikéw.

Relpol Altera generuje niewielkie obroty i osigga niewielki wynik finansowy. W 2025 r. jej
przychody ze sprzedazy wyniosty 52 tys. zt a zysk netto 4,5 tys. zt.

Relpol Elektronik Sp. z 0.0. w likwidacji nie prowadzita dziatalnosci gospodarczej. W lutym 2026
roku zostata wykreslona z Krajowego Rejestru Sadowego.

Z konsolidacji z dniem 01.07.2022 r. wytaczona zostata réwniez spoétka Relpol Eltim. Zarzad
Relpol S.A. utracit nad spdtkg kontrole, w wyniku wybuchu wojny w Ukrainie, problemoéw
logistycznych i wprowadzenia wobec Rosji sankcji gospodarczych.

W  spdtkach

objetych

konsolidacja wdrozono

i sprawozdawczosci finansowej.

jednolite

zasady rachunkowosci



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitatowej Relpol za 2025 r.

3. Osprawozdaniu

Format sprawozdania
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade
kosztu historycznego.

Okres sprawozdawczy

Okresami sprawozdawczymi sg okresy kwartalne (na koniec | i Ill kwartatu), okres pétroczny
(na koniec potrocza) i okres roczny (na koniec kazdego roku kalendarzowego).

Prezentowane sprawozdanie skonsolidowane sporzadzone zostato za okres roczny od
01.01.2025r.do 31.12.2025r.

Dane poréwnywalne dotyczg okresu od 01.01.2024 r. do 31.12.2024 .

Zaprezentowane dane finansowe na dzien 31.12.2025 r. i 31.12.2024 r. sg danymi zbadanymi
przez firme audytorska.

Waluta sprawozdania

Walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej i spotki zaleznej Relpol Elektronik jest ztoty polski.
Walutg funkcjonalng spotek Relpol Altera i DP Relpol-Altera jest hrywna ukrainska.
Sprawozdanie spotki DP  Relpol-Altera dla celdw sporzadzenia sprawozdania
skonsolidowanego przeliczane jest na PLN.

Walutg prezentacyjng skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski (PLN).
Wszystkie wartosci w sprawozdaniu, o ile nie wykazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.
Wartosci ujemne poprzedzone sg znakiem - lub ujete zostaty w nawiasie.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2024 r. zostato zatwierdzone przez WZ w dniu
16.06.2025r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2025 r. przez Zarzad zatwierdzone do publikacji
w dniu 27.04.2026, a data jego publikacji ustalona zostata na dzien 28.04.2026 .

Istotnos¢
Na potrzeby niniejszego sprawozdania przyjeto istotnos¢ w wysokosci 1% sumy bilansowej.

Miejsce prowadzenia ksigg rachunkowych
Ksiegi rachunkowe jednostki dominujgcej prowadzone sg w jej siedzibie w Polsce przy ul. 11
Listopada 37, 68-200 Zary. Paristwo siedziby Spétki: Polska.

Zawartosc¢ sprawozdania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzane na dzien zamkniecia ksiag
rachunkowych lub na kazdy inny dzien bilansowy zawiera:

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej,

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat,

- skonsolidowane sprawozdanie z dochoddw catkowitych,

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych,

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym,
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- przyjete zasady rachunkowosci oraz informacje objasniajgce.

Informacja o zgodnos$ci sprawozdania z MSSF
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF” UE) zatwierdzonymi przez UE.

Informacja o kontynuowaniu dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Relpol S.A. i Grupe kapitatowg Relpol w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci oraz na dzien sporzadzenia tego sprawozdania nie istniejg okolicznosci wskazujgce
na zagrozenie kontynuowania tej dziatalnosci. Sytuacja finansowa Grupy kapitatowe]j zostata
przedstawiona w dalszej cze$ci sprawozdania finansowego oraz w sprawozdaniu z dziatalnosci.
Grupa nie ma problemu z realizacjg zobowigzan i finansowaniem prowadzonych inwestycji.
Inwazja Rosji na Ukraine spowodowata wzrost kosztéw dziatalnosci grupy kapitatowej, nie
wptyneta jednak na zerwanie tancucha dostaw, realizacje zamodwien klienckich i zobowigzan
finansowych.

4. Informacja Zarzqdu dotyczgca wyboru firmy audytorskiej do badania
sprawozdania finansowego Ilub atestacji sprawozdawczosci
zrownowazonego rozwoju

Zarzad Relpol S.A. na podstawie o$wiadczenia Rady Nadzorczej informuje, ze:

1) Wyb6r firmy audytorskiej UHY ECA Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
z siedzibg w Warszawie, przeprowadzajgcej badanie rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego Relpol S.A. i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy kapitatowej Relpol za 2025 rok zostat dokonany zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami, w tym procedurami wyboru firmy audytorskiej. Firma audytorska oraz
cztonkowie zespotu wykonujgcego badanie spetniali warunki do sporzadzenia
bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego Relpol S.A. jak i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy kapitatowe] Relpol zgodnie z obowigzujgcymi przepisami,
standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowej.

2) W Relpol S.A. przestrzegane sg obowigzujgce przepisy zwigzane z rotacjg firmy
audytorskiej i kluczowego biegtego rewidenta oraz obowigzkowymi okresami karencji.

3) Wybodr firmy audytorskiej 4Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedzibg w Poznaniu, przeprowadzajgcej atestacje sprawozdawczosci
zrownowazonego rozwoju Grupy kapitatowej Relpol za 2025 rok zostat dokonany
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, w tym procedurami wyboru firmy audytorskie;j.
Firma audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujgcego atestacje spetniali warunki
do sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z atestacji
sprawozdawczosci zrownowazonego rozwoju Grupy kapitatowej Relpol zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki
zawodowe;.

4) Spotka Relpol posiada Polityke wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzenia
ustawowego badania sprawozdania finansowego Relpol S.A. i Grupy kapitatowej
Relpol Ilub sprawozdawczosci zréwnowazonego rozwoju Relpol S.A. i Grupy
kapitatowej Relpol, Procedure do przeprowadzenia badania ustawowego sprawozdan

9
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finansowych lub atestacji sprawozdawczosci zréwnowazonego rozwoju Relpol S.A.
oraz Grupy kapitatowej Relpol, jak rowniez Polityke $wiadczenia przez firme
audytorska dozwolonych ustug niebedgcych badaniem lub atestacjg sprawozdawczosci
zrownowazonego rozwoju.
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. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. Wybrane dane finansowe

WYBRANE DANE FINANSOWE

Za rok 2025
od 01.01.2025
do 31.12.2025

Zarok 2024
od 01.01.2024
do 31.12.2024

Za rok 2025
od 01.01.2025
do 31.12.2025

Zarok 2024
od 01.01.2024
do 31.12.2024

dywidenda

w tys. zt w tys. zt w tys. euro w tys. euro
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK
ZYSKOW | STRAT
Przychody netto ze sprzedazy 107 774 109 333 25 435 25 401
produktow, towardw i materiatéw
Zysk (str.ata') z dziatalnosci 1376 6817 325 1584
operacyjnej
Zysk (strata) brutto -1372 -7 482 -324 -1738
Zysk (strata) netto -1 541 -7 542 -364 -1752
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z PRZEPLYWOW PIENII-:2NYCH
Przeptywy pienigzne netto z 5015 16013 1184 3720
dziatalnosci operacyjnej
Prz.ep’rwa p.)l.enlezne nfett(') z 1742 9216 411 2141
dziatalnosci inwestycyjne;j
Preepiywy pienigzne netto z 3167 7299 747 1696
dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem 106 -502 26 -117
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Stan na Stan na Stan na Stan na
Z SYTUACIJI FINANSOWEJ 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Aktywa razem 127 095 135209 30070 31643
Zobowigzania dtugoterminowe 12 337 15 506 2919 3629
Zobowigzania krétkoterminowe 20737 23043 4906 5393
Kapitat wtasny 94 021 96 660 22245 22621
Kapitat zaktadowy 48 046 48 046 11 367 11 050
POZOSTALE
Liczba akcji w szt. 9609 193 9609 193 9609 193 9609 193
Liczba akcji przyjeta do ustalenia
rozwodnionego zysku przypadajacy 9609 193 9609 193 9609 193 9609 193
akcjonariuszom jednostki
dominujacej
Zysk (strata) na lakcje zwyktg (w zt / 0,16 0,78 0,04 0,18
EUR)
Rozwodniony zysk (strata) na 1 akcje
2wykla (w2t / EUR) przypadajacy 0,16 0,78 -0,04 -0,18
akcjonariuszom jednostki
dominujacej
Wartos$¢ ksiegowa na 1 akcje (w zt / 9,78 10,06 231 235
EUR)
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na 1
1 2,31 2
akcje (w zt / EUR) e 0,06 3 35
Wyptacona lub zadeklarowana 0,00 0,00 0,00 0,00
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Sposadb przeliczenia kwot z PLN na EUR w tabeli ,Wybrane dane finansowe”

Kurs Sredni Kurs Sredni | Kurs na dzien |Kurs na dzien
od 01.01.2025 |od 01.01.2024| 31.12.2025 31.12.2024
do 31.12.2025 |do 31.12.2024
Kurs EUR/ PLN 4,2372 4,3042 4,2267 4,2730
2. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
w tys. zt
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW Nota od 01.01.2025 od 01.01.2024
| STRAT do 31.12.2025 | do 31.12.2024
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i
materiatéw 2 107 774 109 333
Koszt sprzedanych produktow, towardw i materiatow 3 91104 97 472
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 16 670 11 861
Koszty sprzedazy 3 1219 1275
Koszty ogdlnego zarzadu 3 17 052 17 438
Pozostate przychody operacyjne 4 625 872
Pozostate koszty operacyjne 4 400 837
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1376 -6 817
Przychody finansowe 5 922 170
Koszty finansowe 5 918 835
Zysk (strata) brutto -1372 -7 482
Podatek dochodowy 6 169 60
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j -1541 -7542
Zysk (strata) netto na dziatalnosci zaniechanej 7 0 0
Zysk (strata) netto -1541 -7 542
Przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujace;j -1541 -7 542
Przypadajgcy na udziaty niekontrolujgce 0 0
Zysk na akcje
w zt
ZYSK NA AKCIE 31.12.2025 31.12.2024
Zysk (strata) na jedna akcje -0,16 -0,78
Podstawowy zysk (podstawowa strata) przypadajacy na jedng akcje
. L . -0,16 -0,78
z dziatalnosci kontynuowanej
Podstawowy zysk (podstawowa strata) przypadajacy na jedng akcje z
. L . 0,00 0,00
dziatalnosci zaniechanej
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje -0,16 -0,78
Rozwodniony zysk (rozwodniona strata) przypadajgcy na jedng akcje z
. L . -0,16 -0,78
dziatalnosci kontynuowanej
Rozwodniony zysk (rozwodniona strata) przypadajgcy na jedng akcje z
. e . 0,00 0,00
dziatalnosci zaniechane;j
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3. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

w tys. zt
p od 01.01.2025 | od 01.01.2024
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITYCH DOCHODOW do 31.12.2025 do 31.12.2024
Zysk (strata) netto -1541 -7 542
Inne catkowite dochody -1 098 -271
Inne catkowite dochody, ktdre nie zostang przeklasyfikowane do
zysku lub straty, po opodatkowaniu, w tym: -518 -458
Inne catkowite dochody, po opodatkowaniu, zyski (straty) z tytutu
ponownych wycen programoéw okreslonych swiadczen -518 -458
Inne catkowite dochody, ktére zostang przeklasyfikowane do zysku
lub straty, po opodatkowaniu -580 187
Catkowite dochody ogétem, w tym: -2 639 -7 813
Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej -2 639 -7 813
Przypadajacy na udziaty niekontrolujgce 0 0
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4. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
w tys. zt
S oAC ANy OZDANEE Nota | 31.12.2025 | 31.12.2024
AKTYWA
Aktywa trwate 67 290 71483
Rzeczowe aktywa trwate 10A 44 579 46 757
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 108 6348 7241
Wartosci niematerialne 12 16 363 17 399
Aktywa finansowe 13 0 0
Naleznosci dtugoterminowe 15 0 86
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6 0 0
Aktywa obrotowe nie przeznaczone do sprzedazy 59 805 63 726
Zapasy 14 34 854 37 395
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 15 23918 25 404
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 16 0 0
Krétkoterminowe aktywa finansowe 13C 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 1033 927
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do 0 0
sprzedazy
Aktywa obrotowe razem 59 805 63 726
SUMA AKTYWOW 127 095 135 209
PASYWA
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
S 96 660
dominujacej 94 021
Kapitat podstawowy 19 48 046 48 046
Pozostate kapitaty rezerwowe 19 -3210 -2 366
Nadwyzka ceny emisyjnej powyzej wartosci nominalnej
udziatow 19 83 83
Zyski/straty zatrzymane, w tym: 19 49 102 50 897
- wynik okresu -1 541 -7 542
Udziaty niekontrolujace 19 0 0
Kapitat wtasny ogétem 94 021 96 660
Zobowigzania dtugoterminowe 12 337 15 506
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 21 6921 8784
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe 22 2 848 4223
- w tym zobowigzania z tytutu leasingu 2 848 4223
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania dtugoterminowe 23 0 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatek dochodowego 20 623 816
Rezerwy dtugoterminowe 18 1945 1683
- rezerwy dtugoterminowe z tytutu swiadczen pracowniczych 1945 1683
- inne rezerwy dtugoterminowe 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe 20737 23043
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Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe

- w tym zobowigzania z tytutu leasingu
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki
Rezerwy krétkoterminowe

- rezerwy krotkoterminowe z tytutu $wiadczen

pracowniczych
- inne rezerwy kroétkoterminowe

Zobowigzania wchodzace w skiad grup przeznaczonych do
sprzedazy

Zobowigzania krotkoterminowe razem

Zobowigzania razem
SUMA PASYWOW

8998 12 062
1412 1398
1412 1398
27 24
8890 8130
1410 1429
1342 1376
68 53

0 0

20 737 23 043
33 074 38 549
127 095 135 209
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5. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

w tys. zt

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01.01.2025
do 31.12.2025

od 01.01.2024
do 31.12.2024

I. Zysk (strata) brutto
Il. Korekty razem
1.Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda
praw witasnosci
Amortyzacja
Koszty z tytutu odsetek
Przychody z tytutu odsetek
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu naleznosci
10.Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem
pozyczek i kredytow
11.Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
12. Inne korekty
lll. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci (wykorzystane w dziatalnosci) (1 + 11)

W NOU A WN

1. Odsetki otrzymane, zaliczane do dziatalnosci operacyjnej
2. Dywidendy otrzymane, zaliczane do dziatalnosci operacyjnej
3. Wyptacone odsetki, zaliczane do dziatalnosci operacyjnej
4. Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
1. Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych
2. Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych
3. Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych
4. Nabycie wartosci niematerialnych
5. Inne wptywy lub wydatki
B. Przeptywy srodkdéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Otrzymane kredyty i pozyczki
Nabycie akgji (udziatéw) wtasnych
Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wtascicieli
Sptaty kredytow i pozyczek
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego
Odsetki
7. Wptywy z dotacji
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

ou ke wnN

D. Przeptywy pieniezne netto razem
E. Wplyw zmian z tytu réznic kursowych na stan srodkéw pienieznych
F. Bilansowa zmiana srodkéw pienieznych
G. Srodki pieniezne na poczatek okresu
H. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym:
- 0 ograniczonej mozliwosSci dysponowania

-1372 -7482
6 460 22710
0 0
5540 6574
841 762
-16 -33
-190 -270
-112 201
-394 -61
2539 7 266
1086 2974
-2 863 5996
29 232

0 -931
5088 15 228
0 0

0 0

0 0

-73 785
5015 16 013
0 13

0 0
-1617 -8 505
-125 -724
0 0
-1742 -9 216
778 0

0 0

0 0
-1769 -6 134
-1 356 -1367
-820 -729
0 931

-3 167 -7 299
106 -502

0 0

106 -502
927 1429
1033 927
623 803

16



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitatowej Relpol za 2025 r.

6. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wfasnym

w tys. zt
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM P kapitaty y,J . e . Vel . strata Razem Przyp .Ja &
podstawowy wartosci nominalnej na udziaty
rezerwowe . ) zatrzymane . .
udziatow niekontrolujace
Saldo na dzier 01.01.2025 roku 48 046 -2 366 83 50 897 96 660 0 96 660
Dywidendy ujete jako wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate zmiany w kapitale wtasnym 0 0 0 0 0 0 0
Catkowite dochody ogdétem, w tym: 0 -844 0 -1795 -2639 0 -2 639
- zyski netto za okres 0 0 0 -1541 -1541 0 -1541
- inne catkowite dochody za okres 0 -844 0 -254 -1098 0 -1 098
Zwiekszenie (zmniejszenie) wartosci kapitatu wiasnego 0 -844 0 -1795 -2 639 0 -2 639
Saldo na 31.12.2025 roku 48 046 -3210 83 49 102 94 021 0 94 021
Kapitat Pozostate e:?sdm‘:ez'kaotnze' Zysk/ rzKapalcti?'y ce Kap:az;’::my
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM P kapitaty VIN€) POWYze] | irata Razem przypacaja g
podstawowy wartosci nominalnej na udziaty
rezerwowe . zatrzymane . .
udziatéw niekontrolujace
Saldo na dzien 01.01.2024 roku 48 046 -1813 83 58 157 104 473 0 104 473
Dywidendy ujete jako wypfaty na rzecz wtascicieli 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate zmiany w kapitale wtasnym 0 0 0 0 0 0 0
Catkowite dochody ogétem, w tym: 0 -553 0 -7 260 -7 813 0 -7 813
- zyski netto za okres 0 0 0 -7 542 -7 542 0 -7 542
- inne catkowite dochody za okres 0 -553 0 282 -271 0 -271
Zwiekszenie = (zmniejszenie) wartosci  kapitatu 0 553 0 7260 7813 0 7813
wiasnego
Saldo na 31.12.2024 roku 48 046 -2 366 83 50 897 96 660 0 96 660
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M. NOTY OBJASNIAJACE | INFORMACJA DODATKOWA

1. Segmenty dziatalnosci

Segment operacyjny jest czescig sktadowgq jednostki:

a) ktéra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarczg, w zwigzku z ktérymi moze uzyskiwaé
przychody i ponosi¢ koszty (w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi
czesSciami sktadowymi tej samej jednostki),

b) ktérej wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za
podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujgcy te wyniki przy
decydowaniu o alokacji zasobéw do segmentu i przy ocenie wynikow dziatalnosci
segmentu, a takze,

c) w przypadku ktérej sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowa¢ segmenty operacyjne w oparciu o
wewnetrzne raporty dotyczace tych elementdéw i oceniajace ich wyniki finansowe, ktére sg
regularnie weryfikowane przez zarzad jednostki o przydzielaniu zasobédw do danego
segmentu. Biorgc powyzsze pod uwage nalezy stwierdzié, ze grupa kapitatowa dziata na rynku
komponentédw automatyki przemystowej i jest to podstawowy segment jej dziatalnosci.

w tys. zt
Przychody i wyniki segmentow Przychody Wynik w segmencie
od 01.01.2025 | od 01.01.2024 | od 01.01.2025 | od 01.01.2024
do 31.12.2025 | do 31.12.2024 | do 31.12.2025 | do 31.12.2024
Komponenty automatyki przemystowe;j 92 926 96 874 10 962 7736
Towary 11 751 9299 5295 3993
Pozostate segmenty 3097 3160 413 132
Razem z dziatalno$ci kontynuowanej 107 774 109 333 16 670 11 861
Pozycje nieprzypisane Koszty sprzedazy 1219 1275
Koszty zarzadu 17 052 17 438
Pozostate przychody operacyjne 625 872
Pozostate koszty operacyjne 400 837
Zysk (strata) z dziat. operacyjnej -1376 -6 817
Przychody finansowe 922 170
Koszty finansowe 918 835
Zysk brutto (strata) z
dziatalnosci kontynuowanej -1372 -7 482
Podatki 169 60
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
gospodarczej kontynuowanej -1541 -7 542
Zysk (strata) netto na
dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto -1541 -7 542
Przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujgcej -1541 -7 542
Przypadajacy na udziaty
niekontrolujace 0 0
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w tys. zt

Aktywa segmentow - zapasy

od 01.01.2025
do 31.12.2025

od 01.01.2024
do 31.12.2024

Komponenty automatyki przemystowe;j 30 327 34 328
Towary 4283 2773
Pozostate segmenty 244 294
Razem aktywa segmentéw 34 854 37 395
w tys. zt

od 01.01.2025 | od 01.01.2024

Aktywa segmentow - pozostate

do 31.12.2025

do 31.12.2024

Komponenty automatyki przemystowe;j
Towary

92 241 97 814
Pozostate segmenty
Razem aktywa segmentow 92 241 97 814
w tys. zt

Zobowigzania segmentow

od 01.01.2025
do 31.12.2025

od 01.01.2024
do 31.12.2024

Komponenty automatyki przemystowe;j
Towary

33074 38549
Pozostate segmenty
Razem aktywa segmentéw 33 074 38 549

w tys. zt
. . . Zwiekszenie aktywow
Pozostate informacje o segmentach Amortyzacja
trwatych
od 01.01.2025 | od 01.01.2024 | od 01.01.2025 | od 01.01.2024

do 31.12.2025

do 31.12.2024

do 31.12.2025

do 31.12.2024

Komponenty automatyki przemystowe;j
Towary
Pozostate segmenty

Razem dziatalnos¢ kontynuowana

5540

6574

6073

45 365

5540

6 574

6 073

43 365

Grupa kapitatowa, w celu monitorowania wynikéw osiggnietych w segmencie operacyjnym
oraz dla celow przydziatu zasobéw do segmentdéw sprawozdawczych przyporzgdkowuje
wszystkie aktywa, z wyjgtkiem inwestycji w jednostki zalezne oraz aktywéw z tytutu biezgcego
oraz odroczonego podatku dochodowego.
Grupa nie jest w stanie wyodrebni¢ aktywdw i zobowigzan zwigzanych z poszczegdlnymi
segmentami operacyjnymi, z wyjgtkiem zapaséw.
Strukture geograficzng przychoddw przedstawiono ponizej w nocie 2 dotyczgcej sprzedazy.
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2. Przychody ze sprzedazy

NOTA NR 2

w tys.

zt

Przychody ze sprzedazy - struktura rzeczowa

od 01.01.2025
do 31.12.2025

od 01.01.2024
do 31.12.2024

Przychody ze sprzedazy produktéw

Przychody ze sprzedazy ustug

Razem przychody ze sprzedazy wyrobow i ustug
- w tym od jednostek powigzanych

Przychody ze sprzedazy towaréw

Przychody ze sprzedazy materiatow

Razem przychody ze sprzedaiy towaréw i materiatow
- w tym od jednostek powigzanych

Ogotem przychody ze sprzedazy
- w tym od jednostek powigzanych

92 926 96 874
403 434
93 329 97 308
38 63
11751 9299
2 694 2726
14 445 12 025
10 15

107 774 109 333
48 78

w tys.

zt

Przychody ze sprzedazy - struktura geograficzna

od 01.01.2025
do 31.12.2025

od 01.01.2024
do 31.12.2024

Kraj

Przychody ze sprzedazy produktéw

Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy towaréw

Przychody ze sprzedazy materiatow

Razem przychody ze sprzedaiy w kraju
- w tym od jednostek powigzanych

Eksport

Przychody ze sprzedazy produktéw

Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy towaréw

Przychody ze sprzedazy materiatow

Razem przychody ze sprzedazy na eksport
- w tym od jednostek powigzanych

Ogotem przychody ze sprzedazy

- w tym od jednostek powigzanych

28 358 26 085
136 142
8442 7213
2694 2726
39630 36 166
48 78

64 568 70789
267 292
3309 2086
0 0

68 144 73 167
0 0

107 774 109 333
48 78

W 2025 r. grupa kapitatowa osiggneta 107.774 tys. zt przychodéw ze sprzedazy, co w stosunku
do roku 2024 oznacza spadek o 1.559 tys. zt (1,4%). Wptyw na to miata dtugotrwata
dekoniunktura na rynku niemieckim i polskim. Najwiekszy wptyw na wyniki grupy kapitatowej
ma Relpol S.A. Wiecej informacji na temat rynkdw zbytu i sytuacji makroekonomicznej
zamieszczono w Sprawozdaniu z dziatalnosci Spétki i Grupy kapitatowe;j.
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Przychody ze sprzedazy
w tys. zt
Tresé od 01.01.2025 | od 01.01.2024 Zmiana
do 31.12.2025 | do 31.12.2024 2025/2024
Wyroby i ustugi 93329 97 308 -4,1%
Towary i materiaty 14 445 12 025 20,1%
Razem 107 774 109 333 -1,4%

Gtéwnym Zrédtem generowania przychoddw sg produkty i ustugi. Stanowig one okoto 87%
przychoddéw ogdétem. Towary i materiaty stanowig pozostate 13% przychoddéw ze sprzedazy.

Towary stanowig uzupetnienie oferty handlowej.

Geograficzna struktura sprzedazy Grupy kapitatowej

w tys. zt
s od 01.01.2025 <o od 01.01.2024 o

Wyszczegolnienie do 31.12.2025 Udziat % do 31.12.2024 Udziat %
Polska 39 630 36,77% 36 166 33,08%
Sprzedaz na rynkach zagranicznych w tym: 68 144 63,23% 73 167 66,92%
Europa (z wytgczeniem Polski) w tym: 55951 51,92% 60 338 55,19%
Niemcy 40216 37,32% 43532 39,82%
Rosja 0 0,00% 0 0,00%
Wtochy 3381 3,14% 3710 3,39%
Azja 7 857 7,29% 8768 8,01%
Ameryka Pétnocna 1226 1,14% 1777 1,63%
Ameryka Potudniowa 1769 1,64% 982 0,90%
Australia i inne 1341 1,24% 1302 1,19%
Razem 107 774 100,00 109 333 100,00%

Przekazniki i gniazda Grupy kapitatowej Relpol trafiajg do ponad 50 krajow na $wiecie, co
przektada sie na ponad 60% udziat eksportu w sprzedazy ogdétem. Najwiekszy udziat w
strukturze sprzedazy ma rynek niemiecki (37,3%). Druga pozycje, z niewiele nizszym udziatem

wynoszacym 36,8% zajmuje rynek polski.

W 2025 r. odnotowano spadek sprzedazy na rynkach zagranicznych o 6,9% w poréwnaniu do
roku 2024, co wynikato z dtugotrwatej dekoniunktury na rynku europejskim, w szczegdlnosci
niemieckim. Sprzedaz na rynku krajowym wzrosta 9,6%.
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3. Koszty dziatalnosci operacyjnej

NOTANR 3

w tys. zt

Koszt sprzedazy - struktura rzeczowa

od 01.01.2025
do 31.12.2025

od 01.01.2024
do 31.12.2024

Koszt sprzedazy produktow
Koszt sprzedazy ustug
Razem koszty sprzedazy wyrobow i ustug
- w tym od jednostek powigzanych
Koszt nabycia sprzedanych towaréw
Koszt nabycia sprzedanych materiatow
Razem koszty nabycia towarow i materiatow
- w tym od jednostek powigzanych
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow

- w tym od jednostek powigzanych

81964 89138
12 304
81976 89 442
14 22
6 456 5306
2672 2724
9128 8030
3 8
91104 97 472
17 30

w tys. zt

Koszty wedtug rodzaju

od 01.01.2025
do 31.12.2025

od 01.01.2024
do 31.12.2024

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenie

Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia

Pozostate koszty rodzajowe

Koszt sprzedanych materiatéow i towarow

Razem koszty w uktadzie rodzajowym

Zmiana stanu zapasow produktow i rozliczen miedzyokresowych
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Korekty konsolidacyjne

Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow

5540 6 574
43 177 42 802
17 384 16 667

1231 1431
30254 31226

7031 7 216

977 1273
9128 8030
114 722 115 219
-887 -10 275
424 4576

1219 1276
17 053 17 438

5 809 4732
91 104 97 472

w tys. zt

Amortyzacja srodkow trwatych i wartosci niematerialnych, odpisy
aktualizacyjne ujete w rachunku zyskow i strat

od 01.01.2025
do 31.12.2025

od 01.01.2024
do 31.12.2024

Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedanych towaréw i produktow:
Amortyzacja srodkow trwatych

Trwata utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych

Amortyzacja wartosci niematerialnych

Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu:

Amortyzacja srodkow trwatych

Amortyzacja wartosci niematerialnych

Amortyzacja razem

4173 5277
0 0
803 609
206 286
358 402
5540 6 574
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w tys. zt

Koszty Swiadczen pracowniczych

od 01.01.2025
do 31.12.2025

od 01.01.2024
do 31.12.2024

Wynagrodzenia

Koszty ubezpieczen spotecznych
Pozostate $wiadczenia

Razem koszty swiadczen pracowniczych

4. Pozostata dziatalnosc operacyjna

NOTANR 4

30254 31226
5687 5825
1344 1391

37 285 38 442

w tys. zt

Pozostate przychody operacyjne

od 01.01.2025
do 31.12.2025

od 01.01.2024
do 31.12.2024

Zmniejszenie odpisow aktualizujgcych naleznosci
Zmniejszenie odpisdw aktualizujgcych $r. trwate
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Otrzymane kary umowne i odszkodowania
Otrzymane dotacje

Inne

Razem pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Odpis aktualizujacy naleznosci

Strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Podatek VAT nalezny

Darowizny

Zapasy ztomowane

Likwidacja srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
Inne

Razem pozostate koszy operacyjne

36 14
0 657
88 40
304 59
0 4
197 98
625 872
w tys. zt
od 01.01.2025 | od 01.01.2024
do 31.12.2025 | do 31.12.2024
83 81
0 0
3 5
44 59
82 39
0 376
188 277
400 837
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5. Dziatalnos¢ finansowa

NOTANRS5

w tys.

zt

Przychody finansowe

od 01.01.2025
do 31.12.2025

od 01.01.2024
do 31.12.2024

Odsetki 16 33
Nadwyzka dodatnich nad ujemnymi réznicami kursowymi 215 119
Odwrdécenie odpisow aktualizujgcych na naleznosci z tytutu odsetek 16 18
Rozwigzanie odpisu na doptaty dla Relpol Elektronik 670 0
Inne 5 0
Razem przychody finansowe 922 170
w tys. zt

Kosztv finansowe od 01.01.2025 | od 01.01.2024

v do 31.12.2025 | do 31.12.2024
Odsetki od kredytow i pozyczek 590 681
Odsetki od innych zobowigzan 11 6
Nadwyzka ujemnych nad dodatnimi réznicami kursowymi 0 0
Odpis aktualizujacy naleznosci z tytutu odsetek i pozyczek 18 33
Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego 240 81
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0
Inne 59 34
Razem koszty finansowe 918 835

6. Podatek dochodowy
NOTA NR 6
w tys. zt

R od 01.01.2025 | od 01.01.2024

do 31.12.2025

do 31.12.2024

Biezgcy podatek dochodowy od osdb prawnych
- dziatalnosci kontynuowanej
- dziatalnosci zaniechanej

Odroczony podatek dochodowy od oséb prawnych, w tym dotyczacy:

- dziatalnosci kontynuowane;j
- dziatalnosci zaniechanej

Obcigzenia podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat, w tym

dotyczace:
- dziatalnosci kontynuowanej
- dziatalnosci zaniechanej

188 71
188 71
0 0
-19 -11
-19 -11
0 0
169 60
169 60
0 0
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w tys. zt
e e b od 01.01.2025 od 01.01.2024
do 31.12.2025 do 31.12.2024
Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej -1372 -7 482
Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk brutto przed opodatkowaniem -1372 -7 482
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 0 0
Przychody nie bedgce podstawg opodatkowania 0 0
Odliczenia od dochodu 0 0
Ogodtem podstawa opodatkowania 207 -939
Podatek nalezny 188 71
Zwolnienia, odliczenia od podatku 0 0
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat 188 71
w tys. zt
_— . . . od 01.01.2025 | od 01.01.2024
Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej do 31.12.2025 | do 31.12.2024
Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowane;j -1372 -7 482
Podatek wedtug obowigzujagcy wedtug ustawowych lokalnych stawek
podatkowych obowigzujgcych w krajach siedziby spétek powigzanych 188 71
Przychody niebedgace przychodami podatkowymi - rdznice trwate 0 0
Koszty niestanowigce uzyskania przychodu — réznice trwate 0 0
Zaptacony podatek od dywidendy 0 0
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowe;j 169 60
Wynik netto na dzielnosci kontynuowanej -1541 -7 542
Efektywna stawka podatkowa -12,3% -0,8%
w tys. zt
Bilans Rachunek zyskow i strat
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku od 01.01.2025|od 01.01.2024
dochodowego w wartosci przed kompensatg 31.12.2025 | 31.12.2024 do 31.12.2025 |do 31.12.2024
Wycena srodkdéw trwatych 3220 3731 -511 860
Wycena wartosci niematerialnych 568 473 95 232
Inne 0 72 -72 -5
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego 3788 4276 -488 1087
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Bilans Rachunek zyskow i strat
Aktywa z tytutu odroczc’mego podatku od 01.01.2025 | od 01.01.2024
dochodowego w wartosciach przed 31.12.2025 | 31.12.2024 do 31.12.2025do 31.12.2024
kompensata
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
dels aktualizujacy dtugoterminowe aktywa 257 57 0 0
finansowe
Odpis aktualizujacy zapasy 370 350 20 32
Naleznosci 166 215 -49 -32
Rezerwy na swiadczenia pracownicze 496 438 58 70
Leasing 809 1068 -259 701
Niewyptacone wynagrodzenia 11 5 6 -4
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe, audyt i inne 269 340 -71 -308
Inne, w tym strata podatkowa 787 787 0 787
Aktywa brutto z tytutu podatku dochodowego 3165 3460 -295 1246
Kapitat z aktualizacji 174 148
Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku

-19 -11

dochodowego, w tym dotyczace:
- dziatalnosci kontynuowanej -19 -11
- dziatalnosci zaniechanej 0 0

W 2024 jednostka dominujgca aktywowata w odroczonym podatku dochodowym strate
podatkowg za rok 2024 w wysokosci 787 tys. zt z terminem rozliczenia do 2029 roku.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego tworzy sie po ustaleniu prawdopodobienstwa
osiggniecia w przysztosci dochodu do opodatkowania wystarczajacego do zrealizowania
sktadnikéw aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Zarzad jednostki
dominujgcej uznat, ze grupa wygeneruje w przysztosci zysk, ktéry pozwoli przejSciowe réznice
wykorzystac podatkowo.

Zasady tworzenia odroczonego podatku dochodowego zostaty opisane w punkcie ,Zasady
wyceny”.

7. Dziatalnos¢ zaniechana

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 31.12.2025 roku i 31.12.2024 roku, Grupa
kapitatowa nie zaniechata zadnej z prowadzonej dziatalnosci.

8.

Z uwagi na poniesiong strate netto w 2024 roku Spétka nie wyptacita dywidendy. Celem Spotki
jest powrdt do regularnego wyptacania dywidendy.

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujqgcej

Dywidendy wyptacone przez spotki zalezne.

W 2025 roku dywidendy nie wyptacity tez spotki zalezne.
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9. Zysk i kapitat wtasny przypadajqcy na jednq akcje

Zysk na jedng akcje zwyktg ustalono jako iloraz zysku netto za dany okres obrotowy i sredniej
wazonej liczby akcji pozostajgcych w posiadaniu akcjonariuszy w danym okresie.
Rozwodniony zysk na jedng akcje ustalono jako iloraz zysku netto i sredniej wazonej
rozwodnionej liczby akgji.

NOTANR9
w tys. zt

Zysk na jedna akcje 31.12.2025 31.12.2024
Liczba akcji w obrocie w sztukach 9 609 193 9609 193
Liczba akgji .przyjeta do ustalenia rozwodnionego kapitatu wtasnego i 9609 193 9609 193
zysku na akcje w sztukach

Kapitat wtasny w tys. zt 94 021 96 660
Kapitat wiasny na akcje zt/szt. 9,78 10,06
Rozwodniony kapitatu wtasnego na akcje zt/szt. 9,78 10,06
Zysk (strata) netto akcjonariuszy jedn. dominujgcej w tys. zt -1 541 -7 542
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg zt/szt. -0,16 -0,78
Rozwodniony zysk (-strata) na jedng akcje zwyktg zt/szt. -0,16 -0,78
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10. Rzeczowy majgtek trwaty

NOTA NR 10A
w tys. zt
Rok 2025 Budynki i Maszyny, Srodki Inne Srodki srodki trw.afe !
Grunty . w budowie Ogodtem
budowle urzadzenia transportu trwate A
i zaliczki

Wartos¢ netto na poczatek okresu 69 11 261 31710 158 2 057 1502 46 757
Zwiekszenia stanu z tytutu: 69 1401 2115 0 489 1900 5974
- przyjecie ze srodkow trwatych w budowie 69 1401 1136 0 489 1900 4995
- zakup Srodkéw trwatych (w tym z leasingu) 0 0 979 0 0 0 979
-inne 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia stanu z tytutu: 69 370 708 0 28 3139 4314
- sprzedaz 69 370 0 0 0 44 483
- likwidacja 0 0 56 0 28 0 84
-inne 0 0 652 0 0 3095 3747
Roznice kursowe z przeliczenia danych 0 -2 -45 -3 -1 0 -51
Umorzenie zlikwidowanych i sprzedanych srodkéw 0 148 45 0 7 0 200
trwatych

Odpis amortyzacyjny za okres 0 533 3064 20 370 0 3987
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ netto na koniec okresu 69 11 905 30 053 135 2154 263 44 579

Stan na 01.01.2025
Wartos¢ brutto 69 24 162 97 702 2710 13765 1502 139910
Umorzenie 0 12 901 64 308 2552 11 664 0 91425
Odpisy aktualizujace 0 0 1684 0 44 0 1728
Warto$¢ netto 69 11 261 31710 158 2057 1502 46 757
Stan na 31.12.2025

Wartos¢ brutto 69 25191 99 064 2707 14 225 263 141519
Umorzenie 0 13286 67 327 2572 12 027 0 95212
Odpisy aktualizujace 0 0 1684 0 44 0 1728
Wartos¢ netto 69 11 905 30 053 135 2154 263 44 579
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w tys. zt
Rok 2024 Budynki i Maszyny, Srodki Inne srodki Sl trw.ale .
Grunty . w budowie Ogoétem
budowle urzadzenia transportu trwate ..
i zaliczki

Wartos¢ netto na poczatek okresu 69 11 899 25459 172 1635 8241 47 475
Zwiekszenia stanu z tytutu: 0 0 9029 19 969 15230 25 247
- przyjecie ze Srodkdéw trwatych w budowie 0 0 9029 19 969 15230 25 247
- zakup Srodkéw trwatych (w tym z leasingu) 0 0 0 0 0 0 0
-inne 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia stanu z tytutu: 0 0 -840 165 182 21969 21476
- sprzedaz 0 0 15 165 4 5048 5232
- likwidacja 0 0 463 0 178 527 1168
-inne 0 0 -1318 0 0 16 394 15076
Réznice kursowe z przeliczenia danych 0 -1 -17 -3 -2 0 -23
Umorzenie zlikwidowanych i sprzedanych srodkéw 0 0 475 165 109 0 699
trwatych

Odpis amortyzacyjny za okres 0 637 4026 30 472 0 5165
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ netto na koniec okresu 69 11 261 31710 158 2057 1502 46 757

Stan na 01.01.2024
Wartos¢ brutto 69 24 163 88 117 2 859 12 980 8241 136 429
Umorzenie 0 12 264 60974 2 687 11301 0 87 226
Odpisy aktualizujace 0 0 1684 0 44 0 1728
Wartos¢ netto 69 11 899 25459 172 1635 8241 47 475
Stan na 31.12.2024

Wartos¢ brutto 69 24 162 97 702 2710 13765 1502 139910
Umorzenie 0 12901 64 308 2 552 11664 0 91425
Odpisy aktualizujace 0 0 1684 0 44 0 1728
Wartos¢ netto 69 11 261 31710 158 2057 1502 46 757
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Aktywa z tytutu praw do uzytkowania

NOTA NR 10B
w tys. zt
Rok 2025 Gy Budynki i Maszyny., Srodki Inne srodki S:::I)I;ldt;v“vlia;e Ogélem
budowle urzadzenia transportu trwate . .
i zaliczki

Wartosc¢ netto na poczatek okresu 80 0 7017 144 0 0 7 241
Zwiekszenia stanu w tytutu: 0 0 0 0 0 0 0
- zakup $rodkow trwatych (w tym przyjecie leasing) 0 0 0 0 0 0 0
- przyjecie ze srodkow trwatych w budowie 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia stanu z tytutu: 0 0 979 0 0 0 979
- sprzedaz 0 0 0 0 0 0 0
- likwidacja 0 0 0 0 0 0 0
-inne 0 0 979 0 0 0 979
Roznice kursowe z przeliczenia danych 0 0 0 0 0 0 0
Umorzenie zI|kW|do’W.a’nych,’przekazanych lub 0 0 478 0 0 0 478
sprzedanych wartosci srodkéw trwatych

Odpis amortyzacyjny za okres 2 0 374 16 0 0 392
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci 0 0 0 0 0 0 0
Warto$¢ netto na koniec okresu 78 0 6142 128 0 0 6348

Stan na 01.01.2025
Wartos¢ brutto 87 0 7 689 221 0 0 7997
Umorzenie 7 0 672 77 0 0 756
Odpisy aktualizujace 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ netto 80 0 7017 144 0 0 7 241
Stan na 31.12.2025

Wartos$¢ brutto 87 0 6710 221 0 0 7018
Umorzenie 9 0 568 93 0 0 670
Odpisy aktualizujace 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ netto 78 0 6142 128 0 0 6348
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w tys. zt
Rok 2024 Gy Budynki i Maszyny', Srodki Inne srodki S:::I)I;ldt;v“vlia;e Ogélem
budowle urzadzenia transportu trwate . .
i zaliczki

Wartos¢ netto na poczatek okresu 82 0 3628 217 0 507 4434
Zwiekszenia stanu w tytutu: 0 0 5031 0 0 0 5031
- zakup $rodkoéw trwatych (w tym przyjecie leasing) 0 0 5031 0 0 0 5031
- przyjecie ze Srodkéw trwatych w budowie 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia stanu z tytutu: 0 0 1984 0 0 507 2491
- sprzedaz 0 0 0 0 0 0 0
- likwidacja 0 0 0 0 0 0 0
-inne 0 0 1984 0 0 507 2491
Umorzenie zllk\/’vn.df)wan\’/ch, przekazanych lub 0 0 665 0 0 0 665
sprzedanych wartosci srodkow trwatych

Odpis amortyzacyjny za okres 2 0 323 73 0 0 398
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci 0 0 0 0 0 0 0
Warto$¢ netto na koniec okresu 80 0 7017 144 0 0 7 241

Stan na 01.01.2024
Wartos¢ brutto 87 0 4642 221 0 507 5457
Umorzenie 5 0 1014 4 0 0 1023
Odpisy aktualizujace 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ netto 82 0 3628 217 0 507 4434
Stan na 31.12.2024

Wartos¢ brutto 87 0 7 689 221 0 0 7997
Umorzenie 7 0 672 77 0 0 756
Odpisy aktualizujace 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ netto 80 0 7017 144 0 0 7 241
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Na dzien 31.12.2025 roku jednostka dominujgca na podstawie podpisanych umoéw leasingu
finansowego posiadata i uzytkowata maszyny i urzadzenia produkcyjne w tgcznej wartosci
6.142 tys. zt netto oraz $rodki transportu o wartosci 128 tys. zt netto. Na dziert 31.12.2024 roku
byty to odpowiednio wartosci: 7.017 tys. zt netto w przypadku uzytkowanych maszyn i
urzgdzen produkcyjnych oraz 144 tys. zt w przypadku srodkdéw transportu.

Wartos¢ biezgca oraz kwota minimalnych przysztych rat leasingowych zostata przedstawiona
W nocie 22.

Na dzien 31.12.2025 roku jednostka dominujgca posiadata zastaw bankowy na rzeczowych
aktywach trwatych o wartosci odtworzeniowej 14.149 tys. zf, z tytutu zawartych umow
kredytowych z ING Bank Slaski S.A.

Na dziert 31.12.2025 roku jednostka dominujgca miata ustanowiong hipoteke umowng tgczng
o wartosci 11.900 tys. z tytutu zawartych uméw kredytowych z ING Bank Slaski S.A.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw

Na dzien bilansowy, na podstawie prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, grupa kapitatowa
uzytkowata grunty o tgcznej powierzchni 19.977 m?2.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw otrzymata jednostka dominujgca, nieodptatnie z
mocy obowigzujgcych przepiséw prawa. Grunty te stanowig tereny przemystowe zwigzane z
podstawowq dziatalnoscig Relpol S.A.

Zobowigzania nieujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej grupy z tytutu prawa wieczystego
uzytkowania gruntéw, oszacowano na podstawie rocznych stawek optat wynikajgcych z
ostatnich decyzji administracyjnych oraz pozostatego okresu uzytkowania gruntéw objetych
tym prawem.

w tys. zt
Przyszte opfaty z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw 31.12.2025 31.12.2024
do 1 roku 6 6
od 1 roku do 5 lat 24 24
powyzej 5 lat 384 390
taczna wartosc przysztych minimalnych optat z tytutu prawa wieczystego a14 420
uzytkowania gruntéw
w tys. zt
31.12.2025 31.12.2024
Wartosc¢ optat z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntéow ujetych w 6 6
rachunku zyskow i strat
w tys. zt
31.12.2025 31.12.2024
Koszty finansowania zewnetrznego aktywowane w danym okresie 0 1341
Stopa kapitalizacji zastosowana do ustalenia kwoty koszéw finansowania
zewnetrznego, ktora moze by¢ aktywowana 0,00% 8,33%
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w tys. zt

Srodki trwate w budowie 31.12.2025 31.12.2024
Modernizacja hali fabrycznej 0 0
Budynki i budowle 18 593
Maszyny i urzgdzenia produkcyjne 245 909
Srodki transportu 0 0
Razem 263 1502
11. Nieruchomosci inwestycyjne

Na dziert 31.12.2025 r. oraz 31.12.2024 r. Grupa nie posiadata nieruchomosci inwestycyjnych.

12. Wartosci niematerialne

NOTA NR 12
w tys. zt
Nabyte Pozostate
Zakonczone Prace koncesje, wartosci
Rok 2025 prace rozwojowe | patenty, [niematerialne] Ogdtem
rozwojowe w toku licencje wraz z
i podobne | zaliczkami

Wartosc¢ netto na poczatek okresu 17 014 0 385 0 17 399
Zwiekszenia stanu z tytutu: 0 0 356 0 356

- zakgp i wytworzenie wartosci 0 125 0 125
niematerialnych

- przyjecie z prac rozwojowych w toku 0 0 0 0 0

- inne przesuniecia 0 0 231 0 231
Zmniejszenia stanu z tytutu: 0 0 231 0 231

- likwidacja 0 0 0 0 0

- inne przesuniecia 0 0 231 0 231
Umorzenie zlikwidowanych i
sprzedanych wartosci niematerialnych i 0 0 0 0 0
prawnych
Odpis amortyzacyjny za okres 1142 0 19 0 1161
Odpis Ialftuallzwqcy z tyt. utraty 0 0 0 0 0
wartosci
Wartos¢ netto na koniec okresu 15 872 0 491 0 16 363

Stan na 01.01.2025
Wartos¢ brutto 36 948 0 6338 1250 44 536
Umorzenie 18 624 0 5953 1250 25 827
Odpisy aktualizujace 1310 0 0 0 1310
Wartos¢ netto 17 014 0 385 0 17 399
Stan na 31.12.2025

Wartos¢ brutto 36 948 0 6463 1250 44 661
Umorzenie 19 766 0 5972 1250 26 988
Odpisy aktualizujgce 1310 0 0 0 1310
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Wartos¢ netto 15 872 0 491 0 16 363
w tys. zt
Nabyte Pozostate
Zakonczone Prace koncesje, wartosci
Rok 2024 prace rozwojowe | patenty, hniematerialne] Ogodtem
rozwojowe w toku licencje wraz z
i podobne | zaliczkami

Wartosc¢ netto na poczatek okresu 2340 15 796 61 0 18 197
Zwiekszenia stanu z tytutu: 14 993 0 361 0 15354

- zak.up i wytworzenie wartosci 0 0 361 0 361
niematerialnych

- przyjecie z prac rozwojowych w toku 14 993 0 0 0 14 993

- inne przesuniecia 0 0 0 0 0
Zmniejszenia stanu z tytutu: 0 15796 0 0 15796

- likwidacja 0 238 0 0 238

- inne przesunigcia 0 15558 0 0 15558
Umorzenie zlikwidowanych i
sprzedanych wartosci niematerialnych i 0 0 0 0 0
prawnych
Odpis amortyzacyjny za okres 974 0 37 0 1011
Odpis ,alftuallzumcy z tyt. utraty 655 0 0 0 655
wartosci
Wartosc¢ netto na koniec okresu 17 014 0 385 0 17 399

Stan na 01.01.2024
Wartos¢ brutto 21955 15 796 5977 1250 44 978
Umorzenie 17 650 0 5916 1250 24 816
Odpisy aktualizujace 1965 0 0 0 1965
Wartos¢ netto 2 340 15 796 61 0 18 197
Stan na 31.12.2024

Wartos¢ brutto 36948 0 6 338 1250 44 536
Umorzenie 18 624 0 5953 1250 25 827
Odpisy aktualizujace 1310 0 0 0 1310
Wartos¢ netto 17 014 0 385 0 17 399

W sktad wartosci niematerialnych wchodzg koszty prac rozwojowych jak rowniez licencje na
uzytkowanie programoéw komputerowych. Wszystkie naktady na prace rozwojowe ujmowane
sg na pracach rozwojowych w toku.

Pozostajacy okres amortyzacji wartosci niematerialnych

w tys. zt

Okres 31.12.2025 31.12.2024

od 1 do 12 miesiecy 1104 1161
od 13 do 36 miesiecy 2159 2 096
od 37 do 60 miesiecy 2015 2 049
od 61 do 120 miesiecy 10 888 4376
powyzej 120 miesiecy 39 7 454
Wartos¢ ogétem 16 205 17 136
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Opis zabezpieczen ustanowionych na wartosciach niematerialnych
Wartosci niematerialne nie stanowig zabezpieczenia zobowigzan.

Wartosci niematerialne przeznaczone do sprzedazy
W grupie kapitatowej na dzien bilansowy nie wystepujg wartosci niematerialne przeznaczone
do sprzedazy.

Wartos¢ firmy
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym grupa kapitatowa nie wykazywata wartosci
firmy.

13. Aktywa finansowe

Potaczenia jednostek gospodarczych
W okresach sprawozdawczych zakornczonych 31.12.2025 r. i 31.12.2024 r. nie byto zadnych
potaczen z innymi jednostkami gospodarczymi.

Udziat we wspolnym przedsiewzieciu
W okresach sprawozdawczych zakonczonych 31.12.2025 r. i 31.12.2024 r. nie byty
prowadzone wspdlne przedsiewziecia z innymi jednostkami gospodarczymi.

NOTA 13

w tys. zt
Aktywa finansowe 31.12.2025 31.12.2024
Akcje - wartos¢ bilansowa 0 0
Udziaty -wartos¢ bilansowa 0 0
Wartos¢ wedtug cen nabycia 1354 1354
Odpis aktualizujacy 1354 1354
Inne (kaucje, pozyczki) 0 0
Ogoétem aktywa finansowe 0 0
w tym w jednostkach zaleznych 0 0

w tys. zt
Zmiany stanu dtugoterminowych aktywow finansowych 31.12.2025 31.12.2024
Stan na poczatek okresu 0 0
Zwiekszenia z tytutu 0 0
Pozyczki udzielone 0 0
Zmniejszenia z tytutu 0 0
- likwidacja 0 0
- inne (wykorzystanie odpisu aktualizujgcego) 0 0
Stan na koniec okresu 0 0
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Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych

w tys. zt
wartos¢ wartosé % udziat w
. Lo przedmiot | charakter metoda | data objecia akcji/udziatéw| korekty . % udziat ogolnej
Nazwa spotki siedziba . L. . . L . . bilansowa . oo
dziatalnosci | powigzania | konsolidacji | kontroli | wedtug ceny |aktualizujace . as w kapitale liczbie
. udziatow .
nabycia gtosow
Relpol-Altera Sp. z o.0. Ukraina Wynajem zalezna wytgczona 2004.05.13 847 -847 0 51 51
nieruchomosci
DP Relpol — Altera Sp. Ukraina Produkcja zalezna petna 2007.09.06 446 -446 0 100 100
zo.0.
Relpol Eltim ZAO Sankt-Petersburg, Handel zalezna wytgczona 1998.07.09 9 9 0 60 60
Rosja
Relpol Elektronik Mirostowice Dolne, W likwidacji zalezna wytgczona 2007.06.27 52 -52 0 100 100
Sp. z 0.0. w likwidacji Polska
Razem 1354 -1354 0
W sprawozdaniu zaprezentowane sg udziaty w cenie nabycia z uwzglednieniem trwatej utraty wartosci.
Dane ze sprawozdan spotek bez wytaczen konsolidacyjnych, po przeliczeniu waluty obcej na PLN
w tys. zt
: . . otrzymane
k t k k k h
Nazwa spotki kapitat wiasny apita T zobowiazania naleznosci gkbalicduestk przyc OdY lub nalezne
zaktadowy netto razem ze sprzedazy .
dywidendy
Relpol-Altera Sp. z 0.0. Ukraina 72 215 5 0 3 72 52 0
DP Relpol = Altera Sp. z 0.0. 1115 76 128 181 507 1297 5771 0
Ukraina
Relpol Eltim ZAO Rosja 2277 3 -25 114 205 2390 2197 0
Relpol Elektronik Sp. z 0.0. w 80 50 352 1 0 81 0 0

likwidacji Polska*

* Spotka zostata wykreslona z Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 11.02.2026 r.
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Jednostka dominujgca nie posiada udziatéw i
finansowych przeznaczonych do zbycia.

Jednostka dominujgca nie udzielita w 2025 r. pozyczek jednostkom zaleznym. Pozyczki
udzielone w okresach poprzednich na dzien 31.12.2025 r. zostaty sptacone.

Jednostka dominujgca w 2025 r. nie posiadata pozyczek udzielonych jej przez jednostki

innych krétkoterminowych aktywow

zalezne.

14. Zapasy
NOTA NR 14
w tys. zt
Zapasy 31.12.2025 31.12.2024
Materiaty 13 331 17771
Potprodukty i produkty w toku 8017 8878
Produkty gotowe: 10 548 9022
wedtug kosztu wytworzenia 10483 8984
wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania 10419 8946
Towary 4980 3626
Odpisy aktualizujace 2022 1902
Zapasy razem 34 854 37 395
w tys. zt
Zmiana stanu odpiséow aktualizujgce warto$¢ zapaséw w okresie 31.12.2025 31.12.2024
obrotowym
Stan na poczatek okresu 1902 1762
- rozwigzanie odpisu 698 1099
- wykorzystanie odpisu 54 0
- utworzenie odpisu 872 1239
Stan na koniec okresu 2 022 1902
w tys. zt
Wartosc zapasow ujeta jako koszt w okresie 31.12.2025 31.12.2024
Wartosc zapaséw ujeta jako koszt w okresie 92117 97 196

Grupa systematycznie weryfikuje zapasy oraz ich odpisy po katem utraty ich przydatnosci do
produkcji oraz sprzedazy. Podstawg do rozwigzania odpiséw aktualizujgcych zapasy w 2025
roku byta sprzedaz, ztomowanie oraz wykorzystanie ich do produkgji.

Grupa na koniec 2025 i 2024 roku nie posiadata zapaséw bedacych zabezpieczeniem
zobowigzan.
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15. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

NOTANR 15

w tys. zt
Na’Ieznosa .z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci dtugo i 31.12.2025 31.12.2024
krétkoterminowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 0 86
dtugoterminowe, w tym:

Pozostate naleznosci dtugoterminowe 0 86
Na’leznosu z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 23918 25 404
krotkoterminowe, w tym:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 23 020 24 495

Pozostate naleznosci krétkoterminowe 579 561

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 319 348
Razem naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 23918 25490

w tys. zt
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 31.12.2025 31.12.2024
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od podmiotédw powigzanych 0 0
- do 12 miesiecy 0 0
- powyzej 12 miesiecy 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od podmiotdw niezaleznych 23936 25418
- do 12 miesiecy 23936 25418
- powyzej 12 miesiecy 0 0
Naleznosci ogétem (brutto) 23 936 25418
Odpis aktualizujacy naleznosci 916 923
Naleznosci netto 23 020 24 495
w tys. zt
Naleznosci z tytutu t-iost.aw, robot i uslug. 31.12.2025 31.12.2024
o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty
do 1 miesigca 6 594 8336
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 12 933 13516
powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 1921 1535
powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0 0
powyzej 1 roku 0 0
naleznosci przeterminowane 2 488 2031
Naleznosci razem (brutto) 23936 25418
Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci 916 923
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem (netto) 23 020 24 495
w tys. zt
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug przeterminowane z podziatem
na naleznosci nie sptacone w okresie 31.12.2025 31.12.2024
do 1 miesigca 1665 1150
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy -16 -8
powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 26 177
powyzej 6 miesiecy do 1 roku 3 -2
powyzej 1 roku 810 714
Naleznosci przeterminowane razem (brutto) 2488 2031
odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci 916 923
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w tys. zt

Naleznosci Naleznosci Naleznosci

Tytutinaleznose przetermino- przetermin?-. OdPisY przete'rmin.o-
wane wane powyzej | aktualizujace |wane nie objete

do 180 dni 180 dni odpisem
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1675 813 916 1572
Naleznosci zasgdzone wyrokiem sgdowym 0 0 0 0
NaIeznqsu dochodzone na drodze 0 0 0 0
sgdowe;j
Razem 1675 813 916 1572

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug jednostki dominujgcej nie sg oprocentowane i maja
zazwyczaj 60-90-dniowy termin ptatnosci. Jednakze dla niektdrych kontrahentédw okres sptaty
naleznosci ustalany jest na podstawie indywidualnych umoéw.

Jednostka dominujgca stosuje polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko
zweryfikowanym klientom. Relpol S.A. ogranicza ekspozycje na ryzyko kredytowe zwigzane z
naleznosciami z tytutu dostaw i ustug poprzez monitoring i ocene kondycji finansowej
odbiorcow, ustalenie limitow kredytowych oraz ubezpieczenie naleznosci, ktére sg objete
kredytem kupieckim.

Zdaniem Zarzadu jednostki dominujacej, dzieki przyjetej polityce nie istnieje dodatkowe
ryzyko kredytowe ponad poziom okres$lony rezerwg na niesciggalne naleznosci.

Jednostka stara sie dywersyfikowa¢ odbiorcéw swoich produktow i towaréw. Relpol S.A. poza
kilkoma wiekszymi partnerami handlowymi posiada znaczng grupe mniejszych klientow
rozproszonych w kraju i w Europie. Poza UE oferta grupy trafia do odbiorcéw w Azji, Ameryce
Pétnocnej, Ameryce Potudniowej i w Afryce.

Pomimo takiego rozproszenia jednostka dominujgca ma dwdch duzych odbiorcéw, ktérych
udziat na dzien 31.12.2025 r. stanowit 44% salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien
31.12.2024 r. byto to 42%). Pomimo koncentracji ryzyka z tego tytutu oraz po analizie danych
historycznych wynikajacych z wieloletniej wspétpracy, a takie stosowanych zabezpieczen
ubezpieczenia naleznosci), zdaniem Zarzadu Spoéfki, ryzyko to jest umiarkowane.

w tys. zt
LU 31.12.2025 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2024
Wartosc Wartos¢ Wartosc Wartosc
naleznosci naleznosci naleznosci naleznosci
zabezpieczonych zabezpieczonych

klient A 4157 4157 3661 3661
klient B 6341 6341 7 034 7 034
pozostali 13438 12 164 14 723 10401
Ogétem 23 936 22 662 25418 21 096

Naleznosci z tytutu dostaw oraz pozostate naleznosci zostaty zaprezentowane w bilansie w
wartosci nominalnej skorygowanej o odpisy aktualizacyjne zwigzane z utratg ich wartosci.
Zarzad Relpol S.A. uwaza, ze wartos$¢ ksiegowa netto naleznosci jest zblizona do ich wartosci
godziwej.
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w tys. zt

'Zmlana stanu odpiséw aktualizujgcych wartosci naleznosci z tytutu dostaw 31.12.2025 31.12.2024
i ustug
Stan na poczatek okresu: 923 858

- rozwigzanie odpisu 37 32

- wykorzystanie odpisu 0 21

- utworzenie odpisu 30 118
Stan na koniec okresu 916 923

Naleznosci podlegajg aktualizacji wyceny poprzez tworzenie odpiséw aktualizujgcych, przy
czym odpisy te tworzone sg z uwzglednieniem stopnia ryzyka i przeprowadzong oceng stopnia
prawdopodobienstwa zaptaty naleznosci na podstawie analizy danych historycznych
dotyczacych Sciggalnosci naleznosci badz na podstawie struktur wiekowych sald naleznosci.
Zarzad nie stwierdza zagrozenia sptaty naleznosci nieobjetych odpisami aktualizacyjnymi w
zwigzku z tym, ze na dzien publikacji sprawozdania znaczna cze$¢ naleznosci
przeterminowanych w okresie od 1 - 6 miesiecy zostata uregulowana.

Pozostate naleznosci dtugo i krétkoterminowe

w tys. zt
Naleznosci dtugoterminowe 31.12.2025 31.12.2024
Naleznosci od jednostek powigzanych 0 0
Naleznosci od jednostek pozostatych 0 86
Odpis aktualizujacy 0 0
Naleznosci dtugoterminowe netto 0 86
w tys. zt
Zmiana stanu naleznosci dtugoterminowych 31.12.2025 31.12.2024
Stan na poczatek okresu 86 102
- zwiekszenia 0 0
- zmniejszenia 86 16
- odpis aktualizujgcy 0 0
Stan na koniec okresu 0 86
w tym w jednostkach powigzanych 0 0
w tys. zt
Zmiana sta.nu odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci 31.12.2025 31.12.2024
dtugoterminowych
Stan na poczatek okresu 0 0
- zwiekszenia 0 0
- zmniejszenia 0 0
Stan na koniec okresu 0 0
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w tys. zt
.. . 31.12.2025 31.12.2024
Naleznosci dtugoterminowe
Wartosc Od.pls. \.Nartosc Wartos¢ Od.pls_ YVartosc
aktualizujacy | bilansowa aktualizujacy | bilansowa
Naleznosa.wymagalne w Ciggu 0 0 0 36 0 36
2 lat od dnia bilansowego
Naleznosci wymagalne od 2 do
5 lat od dnia bilansowego 0 0 0 0 0 0
Naleznosci wymagalne powyzej
5 lat od dnia bilansowego 0 0 0 0 0 0
Razem nalgznosa 0 0 0 36 0 36
dfugoterminowe
w tys. zt
Naleznosci krétkoterminowe pozostate 31.12.2025 31.12.2024
Naleznosci budzetowe 128 196
Naleznosci krotkoterminowe z tytutu sprzedazy udziatéw 0 0
Naleznosci z tytutu zaliczek i kaucji 115 116
Zaliczki na dostawy 292 195
Inne 44 54
Razem pozostate naleznosci brutto 579 561
Odpis aktualizujacy 0 0
Razem pozostate naleznosci netto 579 561
w tym od jednostek powigzanych 0 0
w tys. zt
Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych pozostatych naleznosci 31.12.2025 31.12.2024
Stan na poczatek okresu 0 0
- rozwigzanie odpisu 0 0
- wykorzystanie odpisu 0 0
- utworzenie odpisu 0 0
Stan na koniec okresu 0 0
Krotkoterminowe rozliczenie miedzyokresowe
w tys. zt
Kréotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne 31.12.2025 31.12.2024
Czynne rozliczenia miedzyokresowe w tym:
- ubezpieczenia majatku 128 176
- prenumeraty 3 10
- targi 0 3
- inne (w tym materiaty reklamowe i koszty przysztych okreséw) 188 159
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe razem 319 348
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16. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

w tys. zt
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 31.12.2025 31.12.2024
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0
17. Srodki pieniezne
NOTA NR 17
w tys. zt

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31.12.2025 31.12.2024
Srodki pieniezne w kasie 14 26
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 1019 901
Lokaty krotkoterminowe 0 0
Srodki pieniezne w drodze 0 0
Razem srodki pieniezne 1033 927

Srodki pieniezne w banku s oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych
wysokos¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty
krotkoterminowe s3 dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do trzech miesiecy, w
zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania spétek na Srodki pieniezne i sg oprocentowane
wedtug ustalonych z bankiem stép procentowych. Wartos$é godziwa srodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentéw na dziert 31.12.2025 r. wynosi 1.033 tys. zt (na 31.12.2024 r. byto to 927

tys. zt).
w tys. zt

Koncentracja srodkow pienieznych 31.12.2025 31.12.2024
Bank A 39 1
Bank B 115 34
Bank C 458 90
Bank D 0 24
Bank E 407 752
Srodki pieniezne w drodze 0 0
Srodki pieniezne w kasie 14 26
Razem srodki pieniezne 1033 927

Ponizsza tabela przedstawia zmiany zobowigzan grupy kapitatowe] z tytutu dziatalnosci
finansowej, w tym zaréwno zmiany pieniezne jak i niepieniezne (kwoty nie uwzgledniajg kwot

wynikajgcych z umdw leasingu).
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w tys. zt

Uzgodnienie zobowigzan wynikajacych z

Pozostate
zobowigzania
finansowe wyceniane

Instrumenty
pochodne
zabezpieczajgce z

Zobowigzania z
tytutu dziatalnosci
finansowej razem

dziatalnosci finansowej wedtug tytutu dziatalnosci
zamortyzowanego finansowej
kosztu
Kwota pozostata do sptaty na 01.01.2025 24 557 0 24 557
Przeptywy pieniezne netto: -3685 0 -3 685
- z dziatalno$ci finansowe;j -991 0 -991
- z dziatalnosci operacyjnej -2 694 0 -2 694
Zmiany bezgotéwkowe: -73 0 -73
- zysk (strata) z tytutu réznic kursowych -73 0 -73
Kwota pozostata do sptaty na 31.12.2025 20799 0 20799
w tys. zt
Pozostate Instrumenty Zobowigzania z
zobowigzania pochodne tytutu dziatalnosci
Uzgodnienie zobowigzan wynikajacych z finansowe wyceniane| zabezpieczajace z | finansowej razem
dziatalnosci finansowej wedtug tytutu dziatalnosci
zamortyzowanego finansowej
kosztu
Kwota pozostata do sptaty na 01.01.2024 29 367 0 29 367
Przeptywy pieniezne netto: -4 893 0 -4 893
- z dziatalnosci finansowej -6 249 0 -6 249
- z dziatalnosci operacyjnej 1356 0 1356
Zmiany bezgotéwkowe: 83 0 83
- zysk (strata) z tytutu réznic kursowych 83 0 83
Kwota pozostata do sptaty na 31.12.2024 24 557 0 24 557
18. Rezerwy dtugo i krotkoterminowe
NOTA NR 18
w tys. zt
Rezerwa na swiadczenia pracownicze 31.12.2025 31.12.2024
Rezerwa na odprawy emerytalne
Stan na poczatek okresu 2 305 1935
- utworzenie rezerw 210 187
- zysk/strata aktuarialna 640 565
- koszty wyptaconych swiadczen 544 382
- rozwigzanie rezerw 0 0
Stan rezerwy na odprawy emerytalne na koniec okresu 2611 2305
w tym krétkoterminowe 666 622
Rezerwa na pozostate $wiadczenia pracownicze
Stan na poczatek okresu 754 602
- utworzenie rezerw 307 215
- koszty wyptaconych swiadczen 344 14
- rozwigzanie rezerw 41 49
Stan na pozostate swiadczenia pracownicze na koniec okresu 676 754
w tym krétkoterminowe 676 754
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Zatozenia aktuarialne 31.12.2025 31.12.2024
Stopa dyskontowa w % 5,10 5,80
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen w % 3,50 2,88

Znaczace zatozenia aktuarialne przyjete przy obliczaniu zobowigzania z tytutu okreslonych
Swiadczen obejmujg stope dyskonta oraz prognozowany wzrost wynagrodzen. Nizej
przedstawione analizy wrazliwosci opracowano na podstawie prawdopodobnych zmian
odpowiednich zatozen wystepujacych na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego, przy
pozostatych zatozeniach niezmienionych:

- przy zmianie stopy dyskonta o 0,50 punktu procentowego wyzszej ponizszej) zobowigzanie z
tytutu okreslonych swiadczen zmniejszy sie o 56 tys. zt wzrosnie o 58 tys. zt),

- przy wzroscie spadku) wynagrodzen w Spétce o 1,00 punktu procentowego zobowigzanie z
tytutu okreslonych swiadczen wzro$nie o 107 tys. zmniejszy sie o 99 tys. zt).

Szczegdtowe polityki rachunkowosci w odniesieniu do Swiadczen pracowniczych opisano w
punkcie ,Zasady wyceny”. Na podstawie wyceny dokonanej przy zatozeniach aktuarialnych
Grupa tworzy rezerwy na odprawy emerytalne.

w tys. zt
Zmiana stanu pozostatych rezerw wedtug tytutéw 31.12.2025 31.12.2024
Stan na poczatek okresu 53 68
Utworzenie rezerwy 111 82
Koszty wyptaconych swiadczen 95 97
Rozwigzanie rezerwy 1 0
Stan rezerwy na koniec okresu 68 53
w tym krétkoterminowe 68 53
Stan rezerw w 2025 r.
w tys. zt
Zmiana stanu rezerw Stan na Obrotyw 2025r. Stan na
01.01.2025 | Rozwigzano |Wykorzystano| Utworzono | 31.12.2025

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i 3059 78 544 850 3987

podobne

- Swiadczenie emerytalne 2305 0 544 850 2611

- na $wiadczenie pracownicze w tym 754 78 0 0 676

urlopy wypoczynkowe
Pozostate .rezeryvy (w tym na przyszte 53 1 95 111 68

zobowigzania)
Razem 3112 79 639 961 3355
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Stan rezerw w 2024 r.

w tys. zt
Zmiana stanu rezerw Stan na Obroty w 2024 r. Stan na
01.01.2024 | Rozwigzano |Wykorzystano| Utworzono |31.12.2024
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i 2537 49 396 967 3059
podobne
- Swiadczenie emerytalne 1935 0 382 752 2 305
- na $wiadczenie pracownicze w tym 602 49 14 215 754
urlopy wypoczynkowe
Pozostate rezerwy (w tym na przyszte 68 0 97 82 53
zobowiazania)
Razem 2 605 49 493 1049 3112
Stan odpiséw aktualizujgcych aktywa Grupy kapitatowej w 2025 r.
w tys. zt
Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych Stan na Obroty w 2025rr. Stan na
01.01.2025 | Rozwigzano |Wykorzystano| Utworzono | 31.12.2025
Odpis akt. wartosci Srodkow trwatych i
wartosci niematerialnych 3038 0 0 0 3038
Odpis aktualizujgcy naleznosci
dtugoterminowe 0 0 0 0 0
Odpis akt. dtugoterminowe aktywa -
udziaty w podmiotach powigzanych 1354 0 0 0 1354
Odpis aktualizujacy wartos$¢ zapaséw 1902 698 54 872 2022
Odpis akt. naleznosci z tyt. dostaw 923 37 0 30 916
Odpis aktualizujacy inne naleznosci 0 0 0 0 0
Odpis aktualizujacy naleznosci
dochodzone na drodze sadowej 0 0 0 0 0
Odpis aktualizujacy krétkoterminowe
aktywa finansowe 0 0 0 0 0
Razem 7 217 735 54 902 7 330
Stan odpiséw aktualizujgcych aktywa Grupy kapitatowej w 2024 r.
w tys. zt
Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych Stan na Obroty w 2024 r. Stan na
01.01.2024 | Rozwigzano |Wykorzystano| Utworzono | 31.12.2024
Odpis akt. wartosci Srodkéw trwatych i
wartosci niematerialnych 3693 655 0 0 3038
Odpis aktualizujacy naleznosci
dtugoterminowe 0 0 0 0 0
Odpis akt. dtugoterminowe aktywa -
udziaty w podmiotach powigzanych 1354 0 0 0 1354
Odpis aktualizujacy wartos¢ zapaséw 1762 1099 0 1239 1902
Odpis akt. naleznosci z tyt. dostaw 858 32 21 118 923
Odpis aktualizujacy inne naleznosci 0 0 0 0 0
Odpis aktualizujacy naleznosci
dochodzone na drodze sadowej 0 0 0 0 0
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Odpis aktualizujacy krétkoterminowe
aktywa finansowe 0 0 0 0 0
Razem 7 667 1786 21 1357 7217
19. Kapitaty witasne
NOTA NR 19
Kapitat podstawowy
Seria | rodzaj akcji uprawnienia rodzaj liczba akcji |wartos¢ emisji sposdb prawo do
ograniczenia praw wg wart. pokrycia dywidendy
z akcji nominalnej kapitatu (od daty)
A na okaziciela zwykte nieograniczone 360 300 1802 optacony 01.04.1991
B na okaziciela zwykte nieograniczone 240 200 1201 optacony 01.10.1995
C na okaziciela zwykte nieograniczone 254 605 1273 optacony 01.10.1995
D na okaziciela zwykte nieograniczone 18 458 92 optacony 01.01.2006
E na okaziciela zwykte nieograniczone 8735630 43 678 optacony 01.01.2008
Razem 9609 193 48 046

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng 5 zt i zostaty objete w zamian za
wktady pieniezne. Akcje wszystkich serii s akcjami zwyktymi na okaziciela i nie przystugujg im
zadne dodatkowe prawa.

stan na: stan na: stan na: stan na: stan na: stan na:
Akcjonariusze 21.04.2026 | 21.04.2026 | 31.12.2025 | 31.12.2025 | 31.12.2024 | 31.12.2024
ilos¢ % ilos¢ % ilos¢ %
Ambroziak Adam 3171000 33,00% 3171000 33,00% 3171000 33,00%
Osinski Piotr 1062 692 11,06% 1039212 10,81% 1039212 10,81%
Pozostali 5375501 55,94% 5398 981 56,19% 5398 981 56,19%
Razem 9609 193 100,00% 9609 193 100,00% 9609 193 100,00%

Wsréd akcjonariuszy nie ma posiadaczy papierow wartosciowych, ktére dawatyby specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta. Kazdej akcji odpowiada jeden gtos na WZA.

Zgodnie ze statutem Relpol S.A. nie wystepujg zadne ograniczenia dotyczgce przenoszenia
praw witasnosci papierow wartosciowych. Nie ma w nim réwniez ograniczen co do
wykonywania prawa gtosu przypadajgcego wyemitowanym akcjom.

w tys. zt

Pozostate kapitaty rezerwowe 31.12.2025 31.12.2024

Z tytutu ustawowej aktualizacji sSrodkow trwatych 755 755
Wycena prawa wieczystego uzytkowania 0 0
Wycena transakcji zabezpieczajacych, w tym: 0 0
- odroczony podatek dochodowy 0 0
Wycena zyskow/strat aktuarialnych, w tym: -2 660 -2142
- odroczony podatek dochodowy 624 503
MSSF 9 wdrozenie, w tym: -6 -6
- odroczony podatek dochodowy 2 2
Rdznice kursowe -1299 -973
Razem pozostate kapitaty rezerwowe -3210 -2 366
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w tys. zt

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 31.12.2025 31.12.2024
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 83 83

w tys. zt
Zyski/ straty zatrzymane 31.12.2025 31.12.2024
Zysk/strata netto za okres -1541 -7 542
Zysk/strata netto z lat ubiegtych 50203 57 999
Zysk/strata netto z przeszacowania $rodkow trwatych 440 440
Rdznice kursowe 0 0
Razem Zyski/straty zatrzymane 49 102 50 897

w tys. zt
Kapitat wtasny przypisany udziatom niedajagcym kontroli 31.12.2025 31.12.2024
Stan na poczatek okresu 0 0
- udziat w zyskach (stratach) w ciggu roku 0 0
- réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 0 0
- wyptata dywidendy przydajaca na udziaty niekontrolujgce 0 0
Stan na koniec okresu 0 0

20. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

NOTA NR 20

w tys. zt
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 31.12.2025 31.12.2024
Stan rezerwy na koniec okresu 623 816
w tym krétkoterminowe 0 0

Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego prezentowane sg w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci netto tj. rezerwy pomniejszone o aktywa.

w tys. zt
Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego* 31.12.2025 31.12.2024
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego -3 165 -3 460
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3788 4276
Odroczony podatek dochodowy w wartosci netto 623 816

* szczegoty przedstawiono w nocie nr 6
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21. Kredyty i pozyczki

NOTANR 21
w tys. zt
k i pozyczki fek i
Oprocentowane kredyty i pozyczki waluta | €™ tywna stopa| termin 31.12.2025 | 31.12.2024
% sptaty
Dfugoterminowe
EURIBOR
. EUR 30.11.2030 6921 8784
ING Bank Slgski SA - kredyt inwestycyjny 1M+1,5%
Razem kredyty i pozyczki dtugoterminowe 6921 8784
Krotkoterminowe
BNP Paribas SA - odnawialny (limit do o
wykorzystania w walutach: PLN, EUR, USD) PLN WIBOR 1M+0,6% 19.03.2026 Let 72
BNP Paribas ;A - odnawialny (limit do EUR EURIBOR 19.03.2026 2977 1893
wykorzystania w walutach: PLN, EUR, USD) 1M+0,8%
BNP Paribas SA - odnawialny (limit do o
wykorzystania w walutach: PLN, EUR, USD) USD  SOFR+0,8% 19.03.2026 Y 6
ING Bank Slaski SA - kredyt obrotowy w WIBOR
rachunku bankowym/kredytowym o PLN 1M+0.85% 01.08.2026 0 0
charakterze odnawialnym +0,657
ING Bank Slaski SA - kredyt obrotowy w EURIBOR
rachunku bankowym/kredytowym o EUR 1M+0 85% 01.08.2026 0 182
charakterze odnawialnym *U,80%
ING Bank Slaski SA - kredyt obrotowy w
rachunku bankowym/kredytowym o USD SOFR+0,85% 01.08.2026 0 0
charakterze odnawialnym
EURIBOR
— . ) EUR URIBO 30.11.2030 1767 1786
ING Bank Slaski SA - kredyt inwestycyjny 1M+1,5%
Bank Pekao SA - odnawialny (limit do o
wykorzystania w walutach: PLN, EUR, USD) PLN WIBOR 1M+0,6% 11.03.2026 — 897
Bank Pekao S.A-odnawialny(limit do EUR EURIBOR 11.03.2026 3647 2357
wykorzystania w walutach: PLN, EUR, USD) 1M+0,6%
- i imi ME TERM FR
Bank Pekao §A odnawialny (limit do USD C SO 11.03.2026 0 847
wykorzystania w walutach: PLN, EUR, USD) 1M+0,6%
Razem kredyty i pozyczki krétkoterminowe 8 890 8130
.Raz?m kredy.ty i pozyczki dtugoterminowe 15 811 16 914
i krotkoterminowe
w tys. zt
Otrzymane !Imlty kredytow i pozyczek waluta 31.12.2025 31.12.2024
wedtug umow
limit wykorzystanie limit wykorzystanie
BNP Paribas SA - odnawialny (limit do PLN, EUR,
wykorzystania w walutach: PLN, EUR, USD) usb 4000 2Ly > 000 2061
ING Bank Slaski SA - kredyt inwestycyjny EUR 11 407 8 688 11 407 10570
ING Bank Slgski SA - kredyt obrotowy w
rachunku bankowym/kredytowym o PLN, EUR, 4000 0 4000 182
charakterze odnawialnym usD
Bank Pekao SA - odnawialny (limit do PLN,EUR,
wykorzystania w walutach: PLN, EUR, USD) usb 5000 S 5000 4101
Razem 24 407 15 811 25 407 16914

Celem rozproszenia ryzyka finansowego i uniezaleznienia finansowania dziatalnosci grupy od
jednego podmiotu, zawierane sg umowy kredytowe z kilkoma bankami.
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w tys. zt
Wartosc¢ biezgca minimalnych optat kredytow i pozyczek 31.12.2025 31.12.2024
Ptatne do 1 roku 8 890 8130
Ptatne od 1 roku do 5 lat 6921 7 146
Ptatne powyzej 5 lat 0 1638
Wartosc biezaca minimalnych opfat kredytéw i pozyczek 15 811 16914

22. Leasing finansowy

NOTA NR 22

Czesc srodkéw trwatych z grupy maszyn i urzadzen produkcyjnych nabyta zostata w formie
leasingu finansowego z opcjg wykupu. Pierwotnie srodki trwate finansowane byty ze Srodkéw
wtasnych, nastepnie sprzedawano je firmom leasingowym i odkupowano w formie leasingu.

w tys. zt

Zobowigzania z tytutu leasingu

e wartos¢ okres zobowigzanie
Nazwa leasingodawcy/przedmiot zawarcia poczatkowa | na ktéry waluta z tytutu
umowy e srodka zawarto umowy leasingu na
trwatego umowe 31.12.2025r.
Santander Leasing SA / maszyny produkcyjne 2023 5031 5 lat EUR 3596
/ leasing zwrotny
PEKAO Leasing / maszyny produkcyjne 2022 369 4 lata EUR 88
PEKAO Leasing / maszyny produkcyjne/ 2022 1310 4 lata EUR 427
leasing zwrotny
mLeasing / samochody 2023 221 3 lata PLN 62
Starostwo Powiatowe Zary/wieczyste 2019 87 71 lat PLN 87
uzytkowanie gruntéw
Razem w tym: 7018 4260
- zobowigzanie krétkoterminowe 1412
- zobowigzanie dtugoterminowe 2848

Po wygasnieciu umow leasingu z uptywem okreséw na jakie zostaty zawarte, przystugiwac
bedzie Grupie prawo do zakupu przedmiotu leasingu za cene w wysokosci wartosci koricowej.

Zabezpieczeniem wykonania zobowigzan leasingowych sg deklaracje wekslowe.

w tys. zt
Wartosc¢ biezgca minimalnych optat z tytutu leasingu finansowego 31.12.2025 31.12.2024
ptatne do 1 roku 1412 1398
ptatne od 1 roku do 5 lat 2761 4136
ptatne powyzej 5 lat 87 87
Wartosc¢ biezgca minimalnych optat z tytutu leasingu finansowego 4260 5621
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w tys. zt
Wartos¢ przysztych minimalnych optat z tytutu leasingu finansowego 31.12.2025 31.12.2024
ptatne do 1 roku 1 606 1607
ptatne od 1 roku do 5 lat 2950 4572
ptatne powyzej 5 lat 332 338
Wartos¢ przysztych minimalnych optat z tytutu leasingu finansowego 4 888 6517
Przyszte obcigzenia finansowe -628 -896
Wartosc biezacych opfat z tytutu leasingu finansowego 4260 5621
w tys. zt
Koszt\( zwigzane leasingiem aktywow o niskiej wartosci ujmowanych 31.12.2025 31.12.2024
zgodnie z paragrafem 6 MSSF 16
Dzierzawa urzadzen biurowych 3 3
Dzierzawa urzadzen telekomunikacyjnych 0 0
Dzierzawa urzadzen technicznych 82 86
Razem 85 89
w tys. zt
Koszty zwigzane leasingiem krotkoterminowym ujmowanym zgodnie z 31.12.2025 31.12.2024
paragrafem 6 MSSF 16
Dzierzawa nieruchomosci
Razem
w tys. zt
Informacje dodatkowe dotyczace prawa do uzytkowania aktywow 31.12.2025 31.12.2024
Koszt amortyzacji w odniesieniu do aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania
. . . 392 398
w podziale na klasy bazowego sktadnika aktywéw
Koszt odsetek od zobowigzan z tytutu leasingu 240 81
Koszt zwigzany ze zmiennymi optatami leasingowymi nieujetymi w wycenie 0 0
zobowigzan z tytutu leasingu
Dochéd uzyskany poprzez subleasing aktywéw z tytutu prawa do 0 0
uzytkowania
Catkowity wyptyw srodkdw pienieznych z tytutu leasingdw 1596 1448
Zwiekszenia aktywow z tytutu prawa do uzytkowania 0 5031
Zyski lub straty ze sprzedazy i leasingu zwrotnego 0 0
Wartos¢ bilansowg aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania na koniec 6348 7941

okresu sprawozdawczego w podziale na klasy bazowego sktadnika aktywdw
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23.Zobowiqzania tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiqzania

w tys. zt
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 31.12.2025 31.12.2024
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
dtugoterminowe 0 0
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
krotkoterminowe, w tym: 8998 12 062
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug 4988 7643
Zobowigzania z tytutu zakupu maszyn i urzadzen 48 81
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 3953 4316
Przychody przysztych okresow 9 22
Razem zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 8998 12 062
w tys. zt
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 31.12.2025 31.12.2024
Wobec jednostek powigzanych 0 0
- do 12 miesiecy 0 0
- powyzej 12 miesiecy 0 0
Wobec jednostek pozostatych 4988 7643
- do 12 miesiecy 4988 7 643
- powyzej 12 miesiecy 0 0
Razem zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 4988 7 643

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nie oprocentowane i zazwyczaj rozliczane
w terminach 40 -dniowych.

Na dzieA bilansowy grupa nie uczestniczyta w formalnych mechanizmach finansowania
dostawcow w rozumieniu MSR 7 44G. Grupa nie zawierata umow z podmiotami finansujgcymi
umozliwiajgcych wczesdniejszg ptatnos¢ dostawcom ani nie korzystata z faktoringu
odwrotnego.

Dostawcy mogg samodzielnie korzystaé z faktoringu, jednakze transakcje te nie skutkujg
zmiang warunkow ptatnosci uzgodnionych, ani nie wigzg sie z zadnym zobowigzaniem spoétek
grupy wobec instytucji finansujgcych.

w tys. zt

Pozostate zobowigzania 31.12.2025 31.12.2024

Dtugoterminowe 0 0
Zobowigzania z tytutu zakupu maszyn i urzadzen 0 0
Krotkoterminowe 4001 4397
Zobowigzania z tyt. zakupu maszyn i urzadzen 48 81
Zobowigzania z tyt. podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i innych: 2061 2115
- podatek dochodowy od oséb fizycznych 348 361
- podatek VAT 101 0
- podatek z tytutu ubezpieczen spotecznych 1610 1736
-inne 2 18
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzen 1678 1915
Zobowiazania wobec ZFSS 0 0
Inne zobowigzania wobec pracownikéw 150 190
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami - zaliczki otrzymane 6 14
Inne zobowigzania 58 82
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w tys. zt
Przychody przysztych okresow 31.12.2025 31.12.2024
Przychody przysztych okreséw w tym:
- dtugoterminowe 0 0
- krétkoterminowe 9 22
Razem przychody przysztych okresow 9 22
24. Zobowiqzania z tytutu podatku dochodowego
w tys. zt
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 31.12.2025 31.12.2024
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 27 24
25. Objasnienia do rachunku przeptywow pienieznych
w tys. zt

Objasnienia do sprawozdania z przeptywow pienieznych 31.12.2025 31.12.2024

I. Bilansowa zmiana stanu naleznosci 1457 1566

- zmiana naleznosci z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywodw trwatych -132 129

- pozostate zmiany -109 0

- zmiana naleznosci z tytutu korekt konsolidacyjnych -130 1279

Zmiana stanu naleznosci w przeptywach pienieznych 1086 2974

Il. Bilansowa zmiana stanu zobowigzan -3051 2122

- zmiana zobowigzan z tytutu zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych 33 1114

- zmiana zobowigzan z tytutu korekt konsolidacyjnych 155 2760

Zmiana stanu zobowigzan w przeptywach pienieznych -2 863 5966

11l. Bilansowa zmiana stanu zapaséw 2541 7 627

- zmiana naleznosci z tytutu korekt konsolidacyjnych -2 -1

Zmiana stanu zapasow w przeptywach pienieznych 2539 7 266

IV. Bilansowa zmiana stanu rezerw 243 507

- zmiana rezerw z tytutu zyskow/strat aktuarialnych odniesione nainne

catkowite dochody -640 -568

- zmiana zobowigzan z tytutu korekt konsolidacyjnych 3 0

Zmiana stanu rezerw w przeptywach pienieznych -394 -61

Grupa na dzient 31.12.2024 zmienita prezentacje w pozycji Zmiana stanu naleznosci o -1.704
tys. zt oraz Podatek dochodowy zaptacony/zwrdcony 1.704 tys. zt.

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania na dziers 31.12.2025 roku wyniosty
623 tys. zt (Relpol S.A. 216 tys. zt — $rodki na rachunek VAT, DP Relpol-Altera 407 tys. zt) a na
31.12.2024 roku 803 tys. zt (Relpol S.A. 50 tys. zt — sSrodki na rachunek VAT, DP Relpol-Altera
753 tys. z1).
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26. Zobowiqzania warunkowe

Poreczenia
Poreczenia na dzier 31.12.2025 oraz 31.12.2024 roku nie wystepowaty.

Zobowigzania wekslowe

Wedtug stanu na dzier 31.12.2025 r. Grupa posiadata zobowigzania wekslowe z tyt. zawartych
umow leasingowych w wysokosci 4.198 tys. zt, umow kredytowych w wysokosci 15.811 tys. zt
oraz podpisanych umow z NCBiR w wysokosci 14.545 tys. zi.

Zastaw bankowy

Na dziert 31.12.2025 r. Spéta posiadata zastaw bankowy na rzeczowych aktywach trwatych o
wartosci odtworzeniowej 14.149 tys. zt, z tytutu zawartych umoéw kredytowych z ING Bank
Slaski S.A.

Hipoteka

Na dzien 31.12.2025 roku Spétka miata ustanowiong hipoteke umowng taczng o wartosci
11.900 tys. zt z tytutu zawartych uméw kredytowych z ING Bank Slgski S.A.

Gwarancje
Na dzien bilansowy Spoétka nie posiadata gwarancji bankowych.

Sprawy sgdowe

Na dzien 31.12.2025 roku tgczna warto$é zgtoszonych przez jednostke dominujaca
wierzytelnosci w ramach toczacych sie postepowan sgadowych, egzekucyjnych,
restrukturyzacyjnych i upadtosciowych wynosita 372 tys. zt. Spétki zalezne nie zgtaszaty takich
postepowan. Wedtug podsiadanej przez jednostke dominujacg wiedzy, nie toczg sie
postepowania sgdowe przeciwko jednostce dominujgcej ani przeciwko pozostatym spdétkom
objetych konsolidacja-

27. Rozwiqzanie wszelkich rezerw na koszty restrukturyzacji

Grupa kapitatowa na dziert 31.12.2025 r. nie posiadata rezerw na koszty restrukturyzacji oraz
w okresie od 01.01.2025 do 31.12.2025 r. nie zawierata i nie rozwigzywata takich rezerw.

28. Aktywa trwate lub grupy aktywow do zbycia zakwalifikowane jako
przeznaczone do sprzedazy

Grupa kapitatowa na dzien 31.12.2025 r. nie posiadata aktywow trwatych przeznaczonych do
sprzedazy.
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29. Poczynione zobowigzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych

Na dzien bilansowy grupa miata zobowigzania na rzecz zakupu rzeczowych aktywow trwatych
w wysokosci 16 tys. zt, co dotyczy podpisanych a nie zrealizowanych jeszcze uméw.

30. Instrumenty finansowe

Wartosc godziwa aktywow i zobowiqzan

Wartos$¢ godziwa aktywdw i zobowigzan nie odbiega istotnie od ich wartosci bilansowej w
zwigzku z faktem, ze sg to gtéwnie naleznosci i zobowigzania handlowe.

Spotka klasyfikuje wyceny wartosci godziwej postugujgc sie hierarchig wartosci godziwej, ktéra
uwzglednia istotno$¢ danych wejsciowych do wyceny. Hierarchie wartosci godziwej tworzg
nastepujace poziomy:

- Poziom 1 - ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywow
lub zobowigzan,

- Poziom 2 - techniki wyceny, dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktoéry jest
istotny dla wyceny do wartosci godziwej jako catosci, jest bezposrednio badZ posrednio
obserwowalny,

- Poziom 3 - techniki wyceny, dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest
istotny dla wyceny do wartosci godziwej jako catosci, jest nieobserwowalny.

Grupa na dzien 31.12.2024 r. i 31.12.2025 nie posiadata instrumentéow finansowych
wycenianych w wartosci godziwej.

Metody ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

Poziom 1

Na dzien 31.12.2024 r. i 31.12.2025 r. Spdtka nie posiadata instrumentéw finansowych
wycenianych do wartosci godziwej kwalifikowanych do poziomu 1.

Poziom 2

Na dzien 31.12.2024 r. i 31.12.2025 r. Spdtka nie posiadata instrumentéw finansowych
wycenianych do wartosci godziwej kwalifikowanych do poziomu 2.

Poziom 3

Na dzien 31.12.2024 r. i 31.12.2025 r. Spétka nie posiadata instrumentéw finansowych
wycenianych do wartosci godziwej kwalifikowanych do poziomu 3.

Na kazdy dzien bilansowy, w przypadku aktywow i zobowigzan wystepujacych na
poszczegdlne dni bilansowe w sprawozdaniu finansowym Grupa ocenia, czy miaty miejsce
transfery miedzy poziomami hierarchii poprzez ponowng ocene klasyfikacji do poszczegdinych
poziomow, kierujgc sie istotnoscig danych wejsciowych z najnizszego poziomu, ktéry jest
istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako catosé.

Zaréwno w okresie sprawozdawczym, jak i w okresie poréwnywalnym, w Grupie nie dokonano
przesunie¢ miedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii wartosci godziwe] instrumentéw
finansowych, jak réwniez nie miata miejsca zmiana klasyfikacji instrumentéw w wyniku zmiany
celu lub wykorzystania instrumentéw finansowych.

W latach 2024 i 2025 Grupa kapitatowa nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen.
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Klasyfikacja instrumentow finansowych wg MSSF 9 na dzien 31.12.2025

w tys. zt
Adywa | RO
finansowe X Aktywa Zobowiazania Aktywa i
. wyceniane w " ' . .
wyceniane w , . finansowe finansowe zobowiazanie
, . wartosci . . Instrumenty ' Razem
wartosci L wyceniane wg wyceniane wg . . finansowe
L godziwej zabezpieczajace w tys. zt
godziwej . zamortyzowanego | zamortyzowanego wylaczone z
. przez inne
przez wynik . kosztu kosztu zakresu MSSF 9
AletreE catkowite
dochody
Aktywa finansowe trwate: 0 0 0 0 0 0 0
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych 0 0 0 0 0 0 0
Aktywa finansowe obrotowe: 0 0 24 969 0 0 0 24 969
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0 0 23936 0 0 0 23936
Pozyczki udzielone 0 0 0 0 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0 1033 0 0 0 1033
Zobowiazania finansowe dtugoterminowe: 0 0 0 6921 0 2 848 9769
Pozostate zobowigzania 0 0 0 0 0 0 0
Kredyty i pozyczki 0 0 0 6921 0 0 6921
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 0 0 0 0 0 2 848 2 848
Zobowiazania krétkoterminowe: 0 0 0 13 878 0 1412 15 290
Kredyty i pozyczki 0 0 0 8890 0 0 8 890
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0 0 0 4988 0 0 4988
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 0 0 0 0 0 1412 1412
Suma 0 0 24 969 20799 0 4260 50 028
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Klasyfikacja instrumentow finansowych wg MSSF 9 na dzien 31.12.2024

w tys. zt
Adywa | R
finansowe . Aktywa Zobowiazania Aktywa i
. wyceniane w " ' - .
wyceniane w , . finansowe finansowe zobowigzanie
L . wartosci . . Instrumenty ) Razem
wartosci . wyceniane wg wyceniane wg . R finansowe
L godziwej zabezpieczajace w tys. zt
godziwej . zamortyzowanego | zamortyzowanego wytaczone z
. przez inne
przez wynik . kosztu kosztu zakresu MSSF 9
finansow catkowite
v dochody
Aktywa finansowe trwate: 0 0 86 0 0 0 86
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 86 0 0 0 86
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych 0 0 0 0 0 0 0
Aktywa finansowe obrotowe: 0 0 26 345 0 0 0 26 345
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0 0 25418 0 0 0 25418
Pozyczki udzielone 0 0 0 0 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0 927 0 0 0 927
Zobowigzania finansowe dtugoterminowe: 0 0 0 8784 0 4223 13 007
Pozostate zobowigzania 0 0 0 0 0 0 0
Kredyty i pozyczki 0 0 0 8784 0 0 8784
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 0 0 0 0 0 4223 4223
Zobowiazania krétkoterminowe: 0 0 0 15773 0 1398 17 171
Kredyty i pozyczki 0 0 0 8130 0 0 8130
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0 0 0 7 643 0 0 7 643
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 0 0 0 0 0 1398 1398
Suma 0 0 26 431 24 557 0 5621 56 609

Na dzien 31.12.2024 roku i 31.12.2025 roku, wedtug oceny Grupy wartosci godziwe dla instrumentéw finansowych klasyfikowanych w
rozumieniu MSSF 9 nie odbiegajg znaczgco od wartosci bilansowych, glownie ze wzgledu na zmienne oprocentowanie, dla pozostatych
pozycji za$ ze wzgledu na ich krétkoterminowy charakter.
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Pozycje przychoddw, kosztow, zyskow i strat (w tym przychody i koszty odsetkowe) na dzien 31.12.2025

w tys. zt
Aktywa 'Aktywa
. finansowe . . . .
finansowe . Aktywa Zobowigzania Zobowiazanie
. wyceniane w . . .
wyceniane w , . finansowe finansowe finansowe
L . wartosci . . Instrumenty
wartosci L wyceniane wg wyceniane wg . . wytaczone z Razem
L godziwej zabezpieczajace
godziwej 1762 inne zamortyzowanego | zamortyzowanego zakresu MSSF
przez wynik P 3 kosztu kosztu 9 (leasing)
finansow catkowite
v dochody
Przychody/ (koszty) z tytutu odsetek 0 0 16 -601 0 -240 -825
Zyski/(straty) z tytutu réznic kursowych 0 0 332 -112 0 -5 215
(Utworzenie)/rozwigzanie odpisdw aktualizujacych 0 0 -47 0 0 0 -47
Zyski/(straty) z tytutu wyceny i realizacji instrumentow
pochodnych 0 0 0 0 0 0 0
Ogoétem zysk/(strata) netto 0 0 301 -713 0 -245 -657
Pozycje przychoddw, kosztow, zyskow i strat (w tym przychody i koszty odsetkowe) na dzien 31.12.2024
w tys. zt
Aktywa fi:: :\Z:v;e
finansowe . Aktywa Zobowiazania Zobowiazanie
. wyceniane w . ' 2
wyceniane w L . finansowe finansowe finansowe
, . wartosci . . Instrumenty
wartosci L wyceniane wg wyceniane wg . . wytaczone z Razem
L godziwej zabezpieczajgce
godziwej e zamortyzowanego | zamortyzowanego zakresu MSSF
pfn;::‘zn :\;\cluk catkowite kosztu kosztu 9 (leasing)
v dochody
Przychody/ (koszty) z tytutu odsetek 0 0 33 -687 0 -84 -738
Zyski/(straty) z tytutu réznic kursowych 0 0 -138 115 0 23 0
(Utworzenie)/rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 0 0 -65 0 0 0 -65
Zyski/(straty) z tytutu wyceny i realizacji instrumentéw
pochodnych 0 0 0 0 0 0 0
Ogoétem zysk/(strata) netto 0 0 -170 -572 0 -61 -803
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31. Ujawnienia na temat ryzyka finansowego i rynkowego

Dziatalnos¢ grupy kapitatowe] jest narazona na rdzne ryzyka i zagrozenia. Ryzyka te mogg
mniej lub bardziej dotkliwie wptywaé na wyniki finansowe Spétki i grupy kapitatowej. Emitent
monitoruje ryzyka i szacuje w jakim stopniu jest na nie narazony i jak moze im zapobiegac.
Ponizej zaprezentowano zidentyfikowane ryzyka finansowe, ktére w ocenie Zarzadu jednostki
dominujgcej mogg mie¢ najwiekszy wptyw na dziatalno$¢ i wyniki grupy kapitatowe;.

32.1. Ryzyko finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 60-90-dniowy
termin ptatnosci. Jednakze dla niektérych kontrahentéw okres sptaty naleznosci ustalany na
podstawie indywidualnych uméw.

Grupa stosuje polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom.
Jednostka dominujgca ogranicza ekspozycje na ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami z
tytutu dostaw i ustug poprzez monitoring i ocene kondycji finansowej odbiorcéw, ustalenie
limitow kredytowych oraz ubezpieczenie naleznosci, ktdre sg objete kredytem kupieckim.

Zdaniem Zarzadu jednostki dominujgcej, dzieki powyzszym rozwigzaniu nie istnieje
dodatkowe ryzyko kredytowe ponad poziom okreslony rezerwg na niesciggalne naleznosci.

Grupa stara sie dywersyfikowa¢ odbiorcéw swoich produktéw i towardw. Relpol S.A. poza
kilkoma wiekszymi partnerami handlowymi posiada znaczng grupe mniejszych klientow
rozproszonych w kraju i w Europie. Poza UE oferta grupy trafia do odbiorcéw w Azji, Ameryce
Pétnocnej, Ameryce Potudniowej i w Afryce.

Pomimo takiego rozproszenia Grupa kapitatowa ma dwdch duzych odbiorcéw, ktdrych udziat
na dzien 31.12.2025 r. stanowit 44 % salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Na dzien
31.12.2024 r. byto to 42%. Pomimo koncentracji ryzyka z tego tytutu oraz po analizie danych
historycznych wynikajacych z wieloletniej wspétpracy, a takze stosowanych zabezpieczen
(ubezpieczenia naleznosci), zdaniem Zarzadu jednostki dominujacej ryzyko to nie jest duze.

32.2. Ryzyko stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowej wynika z finansowania dziatalnosci grupy kapitatowej kapitatami
obcymi bazujgcymi na zmiennych stopach procentowych.
Kapitat obcy odsetkowy na dzien sporzadzenia bilansu stanowit ok. 15,8% pasywow. Grupa nie
stosowata narzedzi zabezpieczajgcych w tym zakresie uznajac, ze ryzyko dalszego wzrostu stép
procentowych nie jest znaczgce. Grupa zidentyfikowata tu trzy podstawowe obszary
zagrozenia:

— mozliwo$é niespetnienia warunkédw umowy,

— niewystarczajgcg wielkos¢ limitédw kredytowych do prowadzenia dziatalnosci

— niewystarczajaca ilo$¢ srodkéw finansowych do sptaty rat kredytowych.

W 2025 roku jednostka dominujgca posiadata umowy zawarte na kredyt obrotowy z limitem
po 4 min zt w BNP PARIBAS Polska S.A. i w ING Bank Slaski SA oraz 5 min zt w Pekao S.A.
Ponadto Relpol ma umowe na kredyt inwestycyjny w ING Banku Slgskim z limitem 16 min zt
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(do sptfaty na dzier 31.12.2025 r. pozostato 8,69 min zt). Majgc mozliwos¢ wykorzystywania
tych kredytéw w kilku walutach, jednostka dominujgca korzysta obecnie gitéwnie z
finansowania nominowanego w EUR, jako najtafiszego rozwigzania. Spétki zalezne nie
posiadaty kredytéw bankowych. Znaczenie tego ryzyka wzrastato wraz ze wzrostami stép
procentowych i obecnie oceniane jest jako umiarkowane.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego netto na racjonalnie mozliwe
zmiany stop procentowych przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw (w zwigzku z
zobowigzaniami o zmiennej stopie procentowej).

Wptyw na wynik netto
_ zmniejszenie zwiekszenie
\Tlat::.li? 31.12.2025r. Warto$é o 1 punkt o 1 punkt

procentowy procentowy
Lokaty bankowe 0 0 0
Kredyty bankowe 15 811 158 -158
Pozyczki udzielone 0 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu 2 848 28 -28
Zobowigzania z tytutu faktoringu 0 0 0
Razem aktywa i pasywa 18 659 186 -186

Wptyw na wynik netto

o zmniejszenie zwiekszenie

‘I:'vat::.li? 31.12.2024r. Warto$é o 1 punkt o 1 punkt

procentowy procentowy
Lokaty bankowe 0 0 0
Kredyty bankowe 16914 169 -169
Pozyczki udzielone 0 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu 5621 56 -56
Zobowigzania z tytutu faktoringu 0 0 0
Razem aktywa i pasywa 22535 225 -225

a)  Ryzyko kredytowe

Ryzyko to ma znaczenie, gdyz praktycznie cata sprzedaz realizowana jest z odroczonym
terminem ptatnosci. Powoduje to, ze udziat naleznosci z tyt. dostaw i ustug w sprawozdaniu
grupy kapitatowej stanowi 18,8% aktywow. Udziat ten zmienia sie wraz ze wzrostem lub
spadkiem skali sprzedazy.

Ryzyko to minimalizowane jest poprzez wspétprace z wiarygodnymi i dtugoletnimi partnerami
handlowymi. Ponadto w szerokim zakresie wykorzystuje sie ubezpieczenie naleznosci oraz
informacje z wywiadowni gospodarczych. Klientom niewiarygodnym wstrzymywane s3g
dostawy lub stosowane sg przedptaty.

Ryzyko kredytowe zwigzane ze srodkami pienieznymi i lokatami bankowymi jest na biezgco
monitorowane poprzez biezgcg weryfikacje kondycji finansowej instytucji finansowych oraz
utrzymywanie odpowiednio niskiego poziomu koncentracji w poszczegdélnych instytucjach
finansowych. Zarzad jednostki dominujgcej ocenia, ze ryzyko to jest umiarkowane.
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b)  Ryzyko zwigzane z koncentracjg srodkéw pienieznych

Zarzadzanie tym ryzykiem odbywa sie poprzez dywersyfikacje bankdéw, w ktérych lokowane sg
nadwyzki srodkdw pienieznych. Sg to banki posiadajgce rating na wysokim poziomie, a takze
dysponujgce odpowiednim kapitatem wtasnym oraz posiadajgce silng i ustabilizowang pozycje
rynkowa.

w tys. zt

Koncentracja srodkow pienieznych w tys. zt Grupa kapitatowa

31.12.2025 31.12.2024
Bank A 39 1
Bank B 115 34
Bank C 458 90
Bank D 0 24
Bank E 407 752
Srodki pieniezne w drodze 0 0
Srodki pieniezne w kasie 14 26
Razem Srodki pieniezne 1033 927

c) Ryzyko utraty ptynnosci

Grupa kapitatowa narazona jest na ryzyko utraty ptynnosci, rozumiane jako ryzyko utraty
zdolnosci do regulowania zobowigzan w okreslonych terminach.

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania
ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji
jak i aktywoéw finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywéw finansowych) oraz
prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.

Celem grupy jest utrzymanie rdwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania,
poprzez korzystanie z rozmaitych Zrddet finansowania, takich jak kredyty w rachunku
biezgcym, kredyty inwestycyjne, umowy leasingu finansowego.

W ocenie Zarzadu jednostki dominujgcej ryzyko takie istnieje ale nie jest wysokie. Stan
srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien bilansowy 31.12.2025 r. wynosit 1.033 tys.
zt, a stan zadtuzenia z tyt. leasingu i kredytow wynosit ogdotem 29.313 tys. zt. Grupa jest
zabezpieczona pod wzgledem finansowania zewnetrznego, zadtuzenie sptaca w ustalonym
terminie, wskazniki ptynnosci ma na bezpiecznym i stabilnym poziomie a aktywa zapewniajg
spfate zadtuzenia.

Ryzyko ptynnosci dla grupy kapitatowej na 31.12.2025

Przeptywy pieniezne wynikajace z Na do1l od1do3 od3do12 | od1roku Razem
umowy ptatne w terminie zadanie | miesigca | miesiecy | miesiecy | do5 lat
Oprocentowane pozyczki i kredyty 8890 0 0 0 6921 15811
Zobowigzania z tytutu leasingu 0 139 277 1190 3282 4 888
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 173 2740 2075 0 0 4988
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0 0 0 0 0
Razem zobowigzania 9 063 2879 2352 1190 10 203 25 687
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Ryzyko ptynnosci dla Grupy kapitatowej na 31.12.2024

Przeptywy pieniezne wynikajace z

Na

do1l

od1ldo3

od 3do 12

od 1 roku

umowy ptatne w terminie zgdanie | miesigca | miesiecy | miesiecy | do 5 lat Razem

Oprocentowane pozyczki i kredyty 8130 0 0 0 8784 16914
Zobowigzania z tytutu leasingu 0 439 183 985 4910 6517
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 296 4538 2617 192 0 7 643
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0 0 0 0 0
Razem zobowigzania 8426 4977 2 800 1177 13 694 31074

d) Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe jest wynikiem prowadzenia przez grupe kapitatowg sprzedazy oraz zakupu
w walutach obcych. Podstawowg walutg obcg stosowang w rozrachunkach jest EUR.
Dodatkowo, w przypadku sprzedazy niewielkg czes¢ eksportu realizuje w USD.

Grupa ponad 60% przychoddw uzyskuje w walutach obcych. Jednoczesnie wiekszo$é
podstawowych materiatow i ustug produkcyjnych kupuje za granicg, wykorzystujgc przy
ptatnosciach walute pochodzacy z eksportu. Szacuje, ze przecietnie w skali roku powstaje
nadwyzka wptywdéw nad wydatkami walutowymi w wysokosci ok. 5,1 min EUR. Emitent
wedtug polityki zabezpieczern moze zabezpieczy¢ od 70% do 90% planowanych przeptywdw.
W 2024 i 2025 roku grupa nie zawierata transakcji zabezpieczajgcych.
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Wptyw ryzyka walutowego na wynik Grupy kapitatowej na 31.12.2025

w tys. zt

Ryzyka walutowe EUR EUR uUsD uUsD RUB RUB UAH UAH Razem Razem

zmiana zmiana | zmiana | zmiana | zmiana @ zmiana | zmiana @ zmiana | zmiana @ zmiana
Wptyw na wynik kursu kursu kursu kursu kursu kursu kursu kursu kursu kursu

0+10% 0-10% | 0+10% 0-10% | 0+10% 0-10% | 0+10% | 0-10% | 0+10% A o0-10%
Zapasy 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Aktywa finansowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 -1 1 -1 0 0 40 -40 42 -42
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1622 -1622 11 -11 17 -17 0 0 1650 -1 650
Kredyty i pozyczki -1531 1531 0 0 0 0 0 0 -1531 1531
Leasing finansowy -411 411 0 0 0 0 0 0 -411 411
Zobowigzania z tytutu dostaw i wustug oraz pozostate
zobowigzania -282 282 -34 34 0 0 -18 18 -334 334
Razem zwigkszenie / (zmniejszenie) -601 601 -22 22 17 -17 22 -22 -584 584

Wptyw ryzyka walutowego na wynik Grupy kapitatowej na 31.12.2024
w tys. zt

Ryzyka walutowe EUR EUR usbD usbD RUB RUB UAH UAH Razem Razem

zmiana zmiana | zmiana | zmiana | zmiana @ zmiana | zmiana @ zmiana | zmiana @ zmiana
Wptyw na wynik kursu kursu kursu kursu kursu kursu kursu kursu kursu kursu

0+10% o0-10% | 0+10% 0-10% | 0+10% @ 0-10% | 0+10% 0-10% | 0+10% @ o0-10%
Zapasy 0 0 0 0 0 0 1 -1 1 -1
Aktywa finansowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 -1 0 0 0 0 0 0 1 -1
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1814 -1814 35 -35 14 -14 0 0 1863 -1863
Kredyty i pozyczki -1500 1500 -94 94 0 0 0 0 -1594 1594
Leasing finansowy -540 540 0 0 0 0 0 0 -540 540
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania -455 455 -54 54 0 0 0 0 -509 509
Razem zwigkszenie / (zmniejszenie) -680 680 -113 113 14 -14 1 -1 -778 778
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Wycena aktywow w walucie obcej dla Grupy kapitatowej na 31.12.2025

w tys. zt
Aktywa w walucie obcej EUR usD RUB UAH
z:\L;gnos’;evzzlnowe aktywa w walucie obcej w tys. 0 0 0 0
w walucie sprawozdania 0 0 0 0
Naleznosci dtugoterminowe w walucie obcej w tys. 0 0 0 0
w walucie sprawozdania 0 0 0 0
Zapasy w walucie obcej w tys. 0 0 0 0
w walucie sprawozdania 0 0 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i . .
ustug w walucie obcej w tys. 3834 30 0 3720
w walucie sprawozdania 16 219 110 0 166
Naleznosci pozostate w walucie obcej w tys. 0 0 0 0
w walucie sprawozdania 0 0 0 0
Krétkoterminowe aktywa . .
finansowe w walucie obcej w tys. 0 0 0 0
w walucie sprawozdania 0 0 0 0
Srodki pieniezne i ich , .
ekwiwaplenty? w walucie obcej w tys. 2 1 4680 0
w walucie sprawozdania 7 5 398 0
Razem aktywa w walucie obcej w tys. 3836 31 4 680 3720
w walucie sprawozdania 16 226 115 398 166
Wycena pasywow w walucie obcej dla Grupy kapitatowej na 31.12.2025
w tys. zt
Pasywa w walucie obcej EUR usD RUB UAH
Kredyty i pozyczki w walucie obcej w tys. 3623 0 0 0
w walucie sprawozdania 15312 0 0 0
Leasing finansowy w walucie obcej w tys. 972 0 0 0
w walucie sprawozdania 4111 0 0 0
Zobowigzania z tyt. dostaw i w walucie obcej w tys.
ustug 668 95 0 0
w walucie sprawozdania 2824 341 0 0
Inne zobowigzania w walucie obcej w tys. 0 0 2130 0
w walucie sprawozdania 0 0 181 0
w walucie obcej w tys. 5263 95 2130 0
Razem Pasywa w walucie sprawozdania 22 247 341 181 0
w walucie obcej w tys. -1427 -64 2550 3720
Aktywa — Pasywa w walucie sprawozdania -6 021 -226 217 166
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Wycena aktywow w walucie obcej dla Grupy kapitatowej na 31.12.2024

w tys. zt
Aktywa w walucie obcej EUR usD RUB UAH
z:\ignos’;evzzlnowe aktywa w walucie obcej w tys. 0 0 0 0
w walucie sprawozdania 0 0 0 0
Naleznosci dtugoterminowe  w walucie obcej w tys. 0 0 0 0
w walucie sprawozdania 0 0 0 0
Zapasy w walucie obcej w tys. 0 0 90 0
w walucie sprawozdania 0 0 9 0
Naleznosci z tytutu dostaw i . .
ustug w walucie obcej w tys. 4243 85 0 3720
w walucie sprawozdania 18 129 350 0 139
Naleznosci pozostate w walucie obcej w tys. 0 0 0 0
w walucie sprawozdania 0 0 0 0
Krétkoterminowe aktywa . .
finansowe w walucie obcej w tys. 0 0 0 0
w walucie sprawozdania 0 0 0 0
2rk(\)/\(/jil\j\llapllee:tly?zne Fich w walucie obce w tys. 5 0 0 0
w walucie sprawozdania 7 0 0 0
Razem aktywa w walucie obcej w tys. 4245 85 90 3720
w walucie sprawozdania 18 136 350 9 139
Wycena pasywow w walucie obcej dla Grupy kapitatowej na 31.12.2024
w tys. zt
Pasywa w walucie obcej EUR usD RUB UAH
Kredyty i pozyczki w walucie obcej w tys. 3512 230 0 0
w walucie sprawozdania 15 002 943 0 0
Leasing finansowy w walucie obcej w tys. 1265 0 0 0
w walucie sprawozdania 5403 0 0 0
Zobowigzania z tyt. dostaw i w walucie obcej w tys.
ustug 1065 132 0 0
w walucie sprawozdania 4551 543 0 0
Inne zobowigzania w walucie obcej w tys. 0 0 0 0
w walucie sprawozdania 0 0 0 0
w walucie obcej w tys. 5842 362 0 0
Razem Pasywa w walucie sprawozdania 24 956 1486 0 0
w walucie obce w tys. -1597 -277 90 3720
Aktywa — Pasywa w walucie sprawozdania -6 820 -1136 9 139
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e) Ryzyko zarzadzania kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem, jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego oraz
bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng spotek
i zwiekszatyby warto$¢ dla jej akcjonariuszy.

Jednostka dominujgca zarzadza strukturg kapitalowg i w wyniku zmian warunkéw
ekonomicznych, wprowadza do niej zmiany. W celu skorygowania struktury kapitatowej,
spotki mogg wyptaca¢ dywidende dla akcjonariuszy, zwrdci¢ kapitat akcjonariuszom lub
wyemitowac nowe akcje.

Jednostka dominujgca monitoruje stan kapitatéw, stosujgc wskaznik dzwigni, ktory jest liczony
jako stosunek zadtuzenia netto do sumy kapitatéw powiekszonych o zadtuzenie netto.

Do zadtuzenia netto wlicza sie oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania handlowe
i inne zobowigzania z wyfaczeniem instrumentéw pochodnych, pomniejszone o S$rodki
pieniezne.

w tys. zt
Wskaznik dzwigni finansowej 31.12.2025 31.12.2024
Zadtuzenie 29 096 34621
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1033 927
Zadtuzenie netto 28 063 33 694
Kapitat wtasny 94 021 96 660
Stosunek zadtuzenie do kapitatu wtasnego 29,85% 34,86%

32.3. Ryzyko rynkowe

a)  Ryzyko zwigzane z konkurencja

Konkurencja na rynku krajowym i miedzynarodowym byta, jest i bedzie. Relpol jest liderem w
produkcji przekaznikdw na rynku polskim. Natomiast na rynku miedzynarodowym istnieje
wielu producentéw réinych typdw przekaznikéw. Zaréwno na rynku polskim jak i
miedzynarodowym oferowane sg produkty réznych firm. W walce konkurencyjnej istotne
znaczenie ma cena, jakos¢, terminy dostaw oraz serwis.

Ryzyko zwigzane z dziataniami przedsiebiorstw konkurencyjnych jest duze. Minimalizujac
ryzyko jednostka wprowadzita procedury dbajgce o jakos¢ wyrobow i terminowos¢ dostaw.
Zadaniem dziatow handlowych jest staty kontakt z klientem, wsparcie techniczne i wysoki
poziom serwisu.

b) Ryzyko uzaleinienia sie od jednego odbiorcy

Grupa kapitatowa stara sie dywersyfikowac¢ odbiorcéw swoich produktéw i towardw. Poza
kilkoma wiekszymi partnerami handlowymi, pozostatg grupe klientow, stanowi znaczna ilo$é
mniejszych odbiorcéw rozproszonych po kraju i po Europie. Poza Europe oferta grupy trafia
do odbiorcéw w Azji, Ameryce Pdétnocnej, Ameryce Potudniowej i Afryce. Pomimo takiego
rozproszenia, udziat dwdch najwiekszych klientow w skonsolidowanej sprzedazy w 2025 r.
wynidst odpowiednio 18% i 12%, zatem ewentualne ograniczenie zakupdw przez tych
odbiorcow moze mieé¢ wptyw na wyniki grupy kapitatowej. Pozostali klienci nie osiggaja 10%
udziatu w sprzedazy grupy kapitatowej. Zdaniem jednostki dominujacej ryzyko to jest
umiarkowane ale moze wzrosngé w przypadku problemdw klientdw na rynku niemieckim.
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c) Ryzyko dotyczace dostaw surowcédw i materiatéow produkcyjnych

Znaczna czes$¢ surowcow i materiatdw wykorzystywanych do produkcji pochodzi z importu, co
moze powodowac ryzyko zwigzane np. z zaktdceniami w taricuchu dostaw lub jakoscia
surowcoéw i materiatéw, ktéra w procesie produkcji jest bardzo istotna. Dlatego tez
sprowadzane surowce i materiaty poddawane sg badaniom jako$ciowym, a ich dostawcy
poddawani sg okresowym ocenom.

Sytuacja na rynku surowcéw moze powodowac tez ryzyko uzaleznienia sie od duzych
dostawcow. Spétka zabezpiecza sie przed takim ryzykiem poprzez dywersyfikacje dostaw
materiatdw i surowcéw, wprowadzanie minimum dwéch dostawcéw dla kluczowych
materiatdw oraz poprzez zapewnienie odpowiedniego zapasu, niezbednego dla utrzymania
produkcji. W roku 2025 udziat zadnego z dostawcéw nie przekroczyt 10% udziatu w
catkowitych przychodach.

Wystepujgce w ostatnich latach czynniki geopolityczne podniosty ryzyko zaktécen w
tancuchach dostaw oraz presje kosztowg. Jednoczesnie dekoniunktura, ktéra w 2025 roku
dotkneta wiele branz, spowodowata spadek popytu, co z kolei wptyneto na skrécenie sie
termindw dostaw oraz stabilizacje cen niektérych surowcéw i materiatéw. W konsekwencji,
ryzyko zwigzane z sytuacjg na rynku surowcow w 2025 r. oceniane byto jako niskie. Niemniej
jednak wystgpienie w lutym 2026 roku nowych czynnikdw o charakterze geopolitycznym i
rynkowym, moze ponownie wptyng¢ na stabilnosé faricuchéw dostaw, jak réwniez poziom cen
surowcow. Na moment sporzgdzania tego raportu ich wptyw pozostaje trudny do oceny i jest
przez Spétke na biezgco monitorowany.

d) Ryzyko powstawania zapasoéw i utrata ich wartosci

Specyfika dziatalnosci grupy kapitatowej, réznorodnos$é asortymentu wyrobdw i towarow
powoduje, ze zapasy wystepujg na réoznym etapie procesu produkcji. Wystepujg zapasy
materiatdw i surowcow do produkcji, zapasy potfabrykatéw oraz zapasy wyrobéw gotowych.
Zarzadzanie zapasami magazynowymi odbywa sie przy wykorzystaniu zintegrowanego
systemu informatycznego, w oparciu o sptywajace zamoéwienia klienckie, analizy trendow
rynkowych, prognozy sprzedazy, analizy warunkéw, termindéw dostaw materiatow i
surowcow, cykle produkcyjne itp.

Pomimo, ze zakupy materiatéw i surowcéw produkcyjnych opierajg sie na ciggtej analizie
plandéw i struktury sprzedazy, istnieje ryzyko, ze cze$¢ materiatdw nie zostanie zuzyta do
produkgcji lub czes¢ gotowych wyrobdw nie zostanie sprzedana. Sytuacje takie mogg wynikaé
z ryzyka zaburzenia tancucha dostaw czy warunkéw handlowych zakupu surowcow i
materiatdw (np. minimalne partie dostaw lub dtugie terminy dostaw). Ponadto istnieje ryzyko
btednych analiz i prognoz, jak réwniez niewywigzanie sie klienta z odbioru ztozonego
zamowienia. W przypadku duzych i statych klientow, zamowienia sg ramowe, roczne lub
kilkumiesieczne.

Zapasy wyrobdéw gotowych mogg réwniez powstawac z powodu wstrzymania wysytki
produktéw do klienta, w przypadku przeterminowanych pfatnosci lub jego probleméw
finansowych.

Wyroby, towary i materiaty sg przechowywane w odpowiednich warunkach, gwarantujgcych
zachowanie parametréw jakosciowych. Niemniej jednak, w przypadku dtugotrwatego
przechowywania towaréw i materiatdéw, wystepuje ryzyko ich zabrudzenia, uszkodzenia lub
utraty wartosci lub braku mozliwosci ich sprzedazy (np. specyficzne wykonanie).
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Powstajgce zapasy narazone sg na utrate swojej wartosci. Zapasy te sg likwidowane przy okazji
okresowych inwentaryzacji. Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw wptywajg na biezgce
wyniki Grupy kapitatowe;.

W celu minimalizacji powstania szkdd, zapasy wyrobdw, towardw i materiaty objete s3
ubezpieczeniem od podstawowych ryzyk pozaru, zalania i kradziezy. Ponadto magazyny
jednostki dominujgcej wyposazone sg w systemy alarmowe i przeciwpozarowe.

e)  Ryzyko powstania btedéw jakosciowych wyrobu

Grupa kapitatowa Relpol jako producent ponosi odpowiedzialnosc za prawidtowe i bezpieczne
dziatanie wyrobdéw, ktére wprowadza na rynek. W celu minimalizacji ryzyka wyroby te
podlegajg rygorystycznej kontroli jakosci. W Relpol S.A. projektowanie, wytwarzanie i
sprzedaz przekaznikow elektromagnetycznych, gniazd do przekaznikéw, handel podzespotami
elektrotechnicznymi odbywa sie zgodnie z Zintegrowanym Systemem Zarzgdzania Jakoscig,
Srodowiskiem i Energia, ktéry spetnia wymagania norm PN-EN 1SO 9001:2015, PN-EN 1SO
14001:2015 oraz PN-EN ISO 50001:2015.

Wszystkie wprowadzane do obrotu wyroby produkowane s zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami i poddawane sg certyfikacji przez instytucje zewnetrzne. Wyroby grupy posiadaja
tez certyfikaty jakosci i bezpieczenstwa obowigzujgce w panstwach, do ktérych sa
sprzedawane. Pomimo dbatosci o produkt i przestrzeganie srodkdéw ostroznosci, nie mozna
wykluczyé, ze na rynek trafi produkt, ktéry nie bedzie spetniat norm jakosciowych.

W celu ograniczenia ryzyka zwigzanego z zaptata odszkodowan za ewentualne szkody
wyrzgdzone przez produkt, grupa wykupuje polise ubezpieczenia OC za produkt.

Pozostate ryzyka opisane zostaty w Sprawozdaniu z dziatalnosci Relpol S.A. i GK Relpol za 2025
rok.

32. Opis czynnikow i zdarzen, szczegdlnie o nietypowym charakterze,
majgcych znaczqcy wptyw na osiggniete wyniki finansowe Grupy
kapitatowej

Do zdarzen o nietypowym charakterze, ktére miaty wptyw na osiggniete oraz prognozowane
wyniki finansowe Spoétki, nalezy zaliczy¢ wcigz trwajacy konflikt zbrojny w Ukrainie. Wybuch
wojny i jej diugofalowe konsekwencje przyczynity sie do wzrostu inflacji, podwyzek cen
energii, paliw, gazu, surowcow, towardw oraz ustug, a takze do wzrostu stép procentowych.
Dodatkowo, w wyniku dziatan wojennych wystgpity zaktécenia w globalnych tancuchach
dostaw, a takze ostabienie koniunktury gospodarczej w Polsce i Europie. Te czynniki miaty
bezposredni wptyw na obnizenie przychoddéw ze sprzedazy, zwiekszenie kosztéw dziatalnosci
oraz na wyniki finansowe Spdtki. Wcigz trwajgca wojna i jej niepewne zakonczenie nie
poprawiajg sytuacji, a ryzyko dalszego pogorszenia warunkdw gospodarczych wcigz istnieje.

Zarzad Spotki pozostaje w statym kontakcie z ukrainsky spdtkg zalezng i, opierajgc sie na
biezacych informacjach z tego rynku oraz innych Zrddtach, przygotowuje sie na rdzne

scenariusze rozwoju sytuacji, monitorujgc wszelkie zmiany, ktére moga wptywac na przysztg
dziatalnosé.
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Nie wystgpity inne istotne zdarzenia, ktdre nie zostatyby opisane w sprawozdaniu finansowym,
informacji dodatkowej lub sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci, a ktére miatyby wptyw na
aktywa, zobowigzania, kapitat wiasny, zysk netto lub przeptywy pieniezne.

33. Informacje o firmie audytorskiej

Rada Nadzorcza Spétki w dniu 20.11.2024 r. podjeta uchwate o wyborze audytora do przegladu
potrocznego i badania rocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Spotki za lata 2025 i 2026. Rada Nadzorcza wybrata potke UHY ECA Audyt Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie, wpisang na liste firm audytorskich
posiadajgcych uprawnienia do badania sprawozdan finansowych pod nr 3886.

Wybér firmy audytorskiej do badania sprawozdania finansowego dokonany zostat zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Relpol korzystat z ustug audytorskich UHY ECA Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
z siedzibg w Warszawie w latach 2018-2024.

Do atestacji sprawozdawczosci zrownowazonego rozwoju wybrana zostata firma 4Audyt Sp. z
0.0. z siedzibg w Poznaniu. Firma ta przeprowadzata atestacje sprawozdawczosci
zrdwnowazonego rozwoju rowniez za rok 2024.

34. Podmioty powigzane

Wykaz podmiotéw powigzanych kapitatowo na dzien 31.12.2025.

Udziat Data objecia
Przedmiot Charakter Relpol S.A. kontroli/
dziatalnosci powiazania w glosach zZnacznego
i kapitale wptywu

Nazwa podmiotu Siedziba

wynajem

Relpol -Altera Sp. z 0.0. Ukraina . , . jedn. zalezna 51,0% 2004.05.13
nieruchomosci
DP Relpol -Altera Sp. z 0.0.  Ukraina produkcja jedn. zalezna 100,0% 2007.09.06
. Sankt-Petersburg, . . .
Relpol -Eltim ZAO R?)r;ja etersbure dystrybucja jedn. zalezna 60,0% 1998.07.09
Relpol Elektronik Sp. z o0.0. .
€po’ tlextronik >p. 2 0.0 Polska w likwidacji jedn. zalezna 100,0% 2007.06.27

w likwidacji*

* Spotka wykreslona z Krajowego Rejestru Sgdowego w lutym 2026 .
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Transakcje z podmiotami powigzanymi (dane przed dokonaniem wytaczen konsolidacyjnych)

w tys. zt
Nazv.va Sp.rzedai podmiotom Zak.upy od podmiotéw | Dywidendy bl z.tytulu Pozostate naleznosci A z.tytulu Pozostate zobowigzania
podmiotu powigzanym powigzanych dostaw i ustug dostaw i ustug
31.12.2025| 31.12.2024| 31.12.2025| 31.12.2024| 31.12.2025| 31.12.2024| 31.12.2025| 31.12.2024| 31.12.2025| 31.12.2024| 31.12.2025| 31.12.2024| 31.12.2025| 31.12.2024
Relpol-
Altera 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
DP Relpol
Altera* 131 136 5 809 8384 0 380 0 0 0 0 398 256 0 0
Relpol-
Eltim* 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Relpol
Elektronik
W
Likwidacji*
* 0 0 1004 0 0 0 0 0 0 600 0 0 0 0
SEA
Piaseczno
Adam
Ambroziak 48 78 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
English
Language
School S.C. 0 0 10 11 0 0 0 0 0 0 1 0 0 0
Razem 179 214 6 823 8 395 0 380 0 0 0 600 399 256 0 0

* Transakcje z DP Relpol-Altera w sprawozdaniu skonsolidowanym zostaty wytgczone w ramach korekt konsolidacyjnych.
** Spotka w lutym 2026 roku wykreslona zostata z Krajowego Rejestru Sgdowego.
Kwoty nieuregulowanych ptatnosci nie sg zabezpieczone i zostang rozliczone w srodkach pienieznych. Nie udzielono i nie otrzymano zadnych

gwarancji.

Zakup ustug od DP Relpol-Altera dotyczy ustug przerobu $wiadczonych dla Relpol S.A. z powierzonych przez Relpol S.A. materiatéw.
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35. Wartos¢ wynagrodzen, nagrod i korzysci wynikajgcych z programow
motywacyjnych i premiowych wyptaconych, naleznych lub potencjalnie
naleznych wtadzom emitenta

w zt
Swiadczenia z Potencjalnie
Krétkoterminowe | Swiadczenia tyt. Pozostate nalezne
Dane za rok 2025 sSwiadczenia po okresie rozwigzania sSwiadczenia sSwiadczenia
pracownicze zatrudnienia stosunku dtugoterminowe | w kolejnych
pracy okresach
Cztonkowie Zarzagdu w tym: 1042 886 - - - -
Krzysztof Patgan 394 092 - - - -
Monika Kuriata 352 407 - - - -
Barttomiej Szydtowski 296 387 - - - -
Cz’fonkomfe Rady 182 250 i i i i
Nadzorczej w tym:
Adam Ambroziak 30450 - - - -
Piotr Osinski 30450 - - - -
Agnieszka Trompka 30450 - - - -
Zbigniew Derdziuk 60 900 - - - -
Ewa Gorska 30 000 - - - -
Ogoétem vyyr:lagrodzema 1225 136 ) i i i
wiadz spotki
w zt

Swiadczenia z

Potencjalnie

Krétkoterminowe | Swiadczenia tyt. Pozostate nalezne
Dane za rok 2024 Swiadczenia po okresie rozwiazania Swiadczenia sSwiadczenia
pracownicze zatrudnienia stosunku dtugoterminowe | w kolejnych
pracy okresach
Cztonkowie Zarzagdu w tym: 1167 119 - - -
Krzysztof Patgan 440 863 - - -
Monika Kuriata 394 526 - - -
Barttfomiej Szydtowski 331730 - - -
Cz’fonkomfa Rady 182 250 i i i
Nadzorczej w tym:
Adam Ambroziak 30450 - - -
Piotr Osinski 30450 - - -
Agnieszka Trompka 30450 - - -
Zbigniew Derdziuk 60 900 - - -
Ewa Gorska 30 000 - - -
Ogotem wynagrodzenia 1349 369 ) ) )

wtadz spotki

W Spdtce nie ma wdrozonych zadnych programdéw motywacyjnych ptatnych w akcjach. Nie
wystepujg rowniez zobowigzania wynikajgce z emerytur i Swiadczen o podobnym charakterze
w stosunku do bytych oséb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych.
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36. Pozyczki udzielone wtadzom spotki

Wedtug stanu na dzien 31.12.2025 r. nie byto udzielonych pozyczek dla Zarzgdu, Rady
Nadzorczej i cztonkéw ich rodzin.

37. Zatrudnienie

Sredni stan zatrudnienia 2025 2024

Relpol S.A. 325 358
DP Relpol-Altera 198 213
Ogétem w spotkach objetych konsolidacja 523 571
Zatrudnienie w spétkach wytgczonych z konsolidacji 9 9
Ogétem Grupa kapitatowa 532 580
Pracownicy w ramach outsourcingu i na umowy cywilnoprawne 2025 2024

Outsourcing 24 32
Na umowy cywilno-prawne 1 0

38. Kursy  zamkniecia dla  pozycji  pienieznych wyrazonych
w walutach obcych

Na dzien bilansowy pozycje wyrazone w walutach obcych przeliczono po ponizszych kursach.

Kurs do wyceny aktywow i Kurs do wyceny aktywow i

Nazwa waluty L] ] pasywow na 31.12.2025 pasywow na 31.12.2024
dolar amerykanski 1USD 3,6016 4,1012
euro 1EUR 4,2267 4,2730
hrywna ukrainska 1 UAH 0,0851 0,0976

39. Sytuacja finansowa spotek zaleznych

Sytuacja finansowa spotek zaleznych jest zréznicowana. Pomimo trudnosci i licznych ryzyk,
spotki starajg sie funkcjonowaé normalnie w wymagajgcym otoczeniu geopolitycznym.

DP Relpol-Altera w Ukrainie, w 2025 roku osiggneta, po przeliczeniu na PLN, przychody ze
sprzedazy w wysokosci 5.771 tys. zt, uzyskujgc zysk netto w wysokosci 128 tys. zt.
Sprawozdanie finansowe spotki za rok 2025 zostato zbadane przez biegtego rewidenta.

W ograniczonym zakresie prowadzi dziatalno$¢ spétka Relpol Altera w Ukrainie. Jej gtéwnym
zrodtem dochodéw jest wynajem nieruchomosci produkcyjnej. W 2025 r., po przeliczeniu na
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PLN, osiggneta ona przechody ze sprzedazy w wysokosci 52 tys. zt wypracowujac 4,5 tys. zt
zysku netto.

Spodtka Relpol Elektronik od 2022 roku znajdowata sie w stanie likwidacji. Proces ten zakonczyt
sie w lutym 2026 roku, co skutkowato wykresleniem spétki z Rejestru Spétek Handlowych.

Spodtka Relpol Eltim z siedzibg w Sankt Petersburgu osiggneta w 2025 roku, po przeliczeniu na
PLN, przychody ze sprzedazy w wysokosci 2.197 tys. zt ponoszac 25 tys. zt straty netto. Z uwagi
na wojne, sankcje gospodarcze ustanowione wobec Rosji oraz inne problemy organizacyjne i
logistyczne wskazujg, ze Relpol S.A. utracita kontrole nad tg spdtka.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu spoétki w Rosji i Ukrainie kontynuujg swoja
dziatalnos$é. Przy zatozeniu braku istotnych i nieprzewidzianych zdarzen, mozna oceni¢, ze nie
grozi im utrata ptynnosci.

40. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta bedqg miaty wplyw na
osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
roku

Najwiekszy wptyw na osiggane przez grupe kapitatowa wyniki finansowe, co najmniej
w perspektywie kolejnego roku, beda miaty czynniki makroekonomiczne, niezalezne od grupy
kapitatowej oraz czynniki wewnetrzne.

Wsrod czynnikdw zewnetrznych mozemy wyroznic:
- przebieg i skutki wojny w Ukrainie,
- skutki sankcji wobec Rosji i Biatorusi,
- wysoko$¢ i wahania kurséw walut,
- koniunkture gospodarczg w kraju i zagranica,
- ksztattowanie sie cen na rynku surowcoéw (miedz, srebro, ztoto, ropa),
- poziom naktaddw na inwestycje w kraju i zagranica,
- rozwdj odnawialnych zrédet energii,
- rozwdj branzy fotowoltaicznej,
- rozwdj sektora e-mobility,
- koniunkture w sektorze budowlanym.

Wsrdd czynnikdow wewnetrznych zaleznych od grupy podstawowe znaczenie ma:
- realizacja zaplanowanej sprzedazy,
- realizacja podpisanych kontraktéw handlowych,
- obtozenie linii produkcyjnych,
- realizacja projektu przekaznikéw bistabilnych,
- dostosowanie poziomu kosztéw do aktualnej koniunktury na rynku,
- zwiekszenie udziatéw rynkowych w oparciu o posiadang oferte produktows,
- pozyskanie nowych klientdw na obecnych i nowych rynkach zbytu,
- racjonalizacja oferty towardw handlowych,
- pozyskanie nowych klientow na przekaznik solar do inwerterow solarnych,
- poprawa rentownosci wyrobow.
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41. Wptyw konfliktu zbrojnego w Ukrainie i na Bliskim Wschodzie na
dziatalnos¢ Grupy kapitatowej

Agresja wojsk rosyjskich na Ukraine miata bezposredni i posredni wptyw na wyniki Grupy
kapitatowej osiggniete zaréwno w 2024 jak i 2025 oraz bedzie oddziatywaé na jej sytuacje
finansowa w kolejnych kwartatach.

Wptyw ten przejawiat sie w:
- wstrzymaniu sprzedazy do Rosji i Biatorusi,
- ograniczeniu sprzedazy na rynek ukrainski,
- okresowych przerwach od pracy, wptywajgcych na wydajnosé¢ produkcji w spotce
ukrainskiej,
- rosnacych kosztach energii elektrycznej, gazu, paliw,
- podwyzszonym ryzyku transportu produktéw pomiedzy Relpol S.A. a spotkg ukrainska.

Trwajacy od kilku lat konflikt zbrojny wcigz stanowi istotne ryzyko dla prowadzonej tam
dziatalnosci montazowej. Przebieg wydarzen jest trudny do przewidzenia, dlatego tez Zarzad
Spotki obserwuje sytuacje i jest przygotowany na rdzne scenariusze.

Jednostka dominujgca monitoruje réwniez sytuacje zwigzang z konfliktem na Bliskim
Wschodzie. Na dzien sporzadzenia raportu nie identyfikuje istotnych, bezposrednich
negatywnych skutkéw dla dziatalnos$ci Grupy. Oczekiwanym potencjalnym efektem moga by¢
wzrosty kosztow transportu i surowcow, ktére sg na biezgco analizowane.

Sprzedaz do regionu Bliskiego Wschodu jest na niskim poziomie. Na dzien sporzgdzenia
raportu Grupa nie obserwuje istotnych zmian w poziomie zamdéwien ani problemdéw z
ptatnosciami.

42. Zdarzenia po dniu bilansowym

W lutym 2026 roku Zarzad podjat decyzje o kontynuacji umdéw finansowania biezgcego na
kolejne lata. W ramach realizacji tych zatozen podpisano aneks z BNP Paribas S.A. do umowy
kredytu obrotowego z limitem do 4 min zt, przedtuzajacy termin jego sptaty o kolejny rok.
Spotka renegocjowata takze z BNP Paribas S.A. wymagalno$¢ osiggniecia ustalonego poziomu
wskaznika zadtuzenia w relacji do EBITDA. Wymagana wartos$¢ wskaznika zostata zmieniona.
Wskaznik jest spetniony.

Jednoczesnie zawarto aneks z Pekao S.A., wydtuzajacy o 2 lata termin spfaty kredytu w
rachunku biezgcym w wysokosci do 5 min zt. Zabezpieczenia kredytow pozostaty bez zmian.
Ze wzgledu na ich warto$¢, umowy te nie s3 uznawane za istotne.

W marcu 2026 roku Spétka wystapita z wnioskiem do ING Banku Slaskiego S.A. o akceptacje
naruszenia warunkéw umownych osiggniecia wymaganych pozioméw wskaznika zadtuzenia
w relacji do EBITDA oraz wskaznika obstugi zadtuzenia. W wyniku czego ING Bank Slaski S.A.
wydat oswiadczenie akceptujgc niespetnienie tych warunkéw umownych.

Réwniez w lutym 2026 zakonczyt sie proces likwidacji spotki zaleznej Relpol Elektronik Sp. z
0.0. w likwidacji i z dniem 11.02.2026 r. sp6tka ta zostata wykreslona z Rejestru Sgdowego.

Nie wystgpity po dniu bilansowym inne zdarzenia, ktére bytyby istotne i nie zostatyby opisane
w tym sprawozdaniu finansowym.
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IV. STOSOWANE ZASADY POLITYKI RACHUNKOWOSCI

1. Profesjonalny osqd

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej,
najwieksze znaczenie oprécz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.
Pomimo, ze przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy kierownictwa Grupy
kapitatowej na temat biezgcej dziatalnosci i przysztych zdarzen, to i tak mogg sie one réznic¢ od
rzeczywiscie uzyskanych wynikéw. Grupa kapitalowa podczas sporzgdzania sprawozdania
finansowego dokonuje pewnych szacunkdw i przyjmuje zatozenia, ktére bezposrednio majg
wptyw zaréwno na sprawozdanie finansowe, jak i na ujetg w nim informacje uzupetniajaca.
Szacunki i zatozenia, ktére przyjmuje Grupa kapitatowa do wykazywania wartosci aktywow i
zobowigzan oraz przychoddéw i kosztow dokonywane sg przy wykorzystaniu danych
historycznych oraz innych czynnikéw, ktére sg dostepne oraz uznawane za wtasciwe w danych
okolicznosciach.

Zatozenia, co do przysztosci oraz dostepne dane stuzg do szacowania wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzan, ktérych nie mozna jednoczesnie okresli¢ przy wykorzystaniu innych
zrodet. Przy dokonywaniu szacunkéw Grupa kapitatowa uwzglednia przyczyny oraz zrddta
niepewnosci, ktore sg przewidywane na koniec okresu sprawozdawczego. Wyniki rzeczywiste
moga sie rézni¢ od wartosci szacunkowych.

Dokonywane prze Grupe kapitatowg szacunki i zatozenia sg poddawane biezgcym przeglagdom.
Korekty szacunkdow sg rozpoznawane w tym okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunkoéw,
jezeli korekty dotyczg tylko tego danego okresu. Natomiast, jezeli korekty wptywajg zaréwno
na okres, w ktérym dokonano zmiany, jak i na przyszte okresy sg one rozpoznawane w okresie,
w ktérym dokonano zmiany oraz w okresach przysztych.

Ponizej omdwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe zrddta
niepewnosci wystepujgce na dzien bilansowy, z ktdrymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej
korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym, dla
ktérych Grupa kapitatowa dokonuje oszacowan:

Okres uzytkowania srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych

Grupa kapitatowa dokonuje corocznej weryfikacji wartosci koricowej, metody amortyzacji

oraz okresdow uzytkowania $rodkéw trwatych podlegajacych amortyzacji uwzgledniajgc

nastepujace przestanki:

- oczekiwane zuzycie fizyczne szacowane w oparciu o dotychczasowe przecietne okresy
uzytkowania, odzwierciedlajgce tempo zuzycia fizycznego, intensywnosc wykorzystania, itp.,

- utrata przydatnosci z przyczyn technologicznych lub rynkowych,

- prawne i inne ograniczenia dotyczgce wykorzystania sktadnika aktywoéw,

- oczekiwane wykorzystanie sktadnika aktywdw oceniane na podstawie oczekiwanej
zdolnosci produkcyjnej lub wielkosci produkgji,

- inne okolicznosci majgce wptyw na okres uzytkowania tego rodzaju aktywoéw.
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Zarzad ocenia, iz okresy uzytkowania aktywéw przyjete przez Grupe kapitatowg dla celdw
amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych przez te
aktywa w przysztosci.

W przypadku zmiany dtugosci okresu uzytkowania o +/- 10 lat dla sktadnikdw majgtkowych
podlegajgcych amortyzacji, z grupy budynkdéw i budowli, wptyw na wynik finansowy wynidstby
na dzien 31.12.2025 odpowiednio: zmniejszenie amortyzacji o 123 tys. zt lub zwiekszenie
kosztdw amortyzacji o 203 tys. zt (na dzien 31.12.2024 byto to zmniejszenie kosztéw
amortyzacji o 151 tys. zt lub zwiekszenie o 238 tys. zt).

Klasyfikacja umoéw leasingu, w ktorych Grupa kapitatowa wystepuje jako leasingobiorca

Grupa kapitatowa wystepuje jako strona umoéw leasingu. Kazda z podpisanych uméw leasingu
analizowana jest pod katem ryzyka i korzysci wynikajacych z tytutu korzystania z aktywoéw
nabytych w ramach umowy i w zaleznosci od jej oceny zgodnie z wymogami MSSF zostaje
sklasyfikowana jako umowa leasingu operacyjnego lub finansowego. Wartos¢ podpisanych
umow leasingowych na dzien Wartos¢ podpisanych uméw leasingowych na dzien 31.12.2025
wyniosta 7.018 tys. zt, ana 31.12.2024 byta to kwota 7.998 tys. zt. Grupa korzysta z uproszczen
przewidzianych w par. 6 MSSF 16, zgodnie z ktérymi nie ujawnia w aktywach umoéw
kréotkoterminowych (w tym umdéw zawartych na czas nieokreslony z okresem wypowiedzenia
ponizej 12 m-cy) oraz uméw o niskiej wartosci.

Aktywa i zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego Grupa kapitatowa
wycenia przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére wedtug dostepnych informacji beda
stosowane na moment zrealizowania aktywdéw lub zobowigzan, przyjmujac za podstawe
przepisy podatkowe, ktére obowigzywaty prawnie lub faktycznie na koniec okresu
sprawozdawczego. Wartos¢ aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzien
31.12.2025 wynosita 3.165 tys. zt (na 31.12.2024 byta to wartos¢ 3.460 tys. zf), rezerwa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego na dziert 31.12.2025 roku wynosita 3.788 tys. zf, a na
31.12.2024 odpowiednio 4.276 tys. zt. Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wykazywane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci netto t;j.
rezerwa pomniejszona o aktywa.

Rezerwa na swiadczenie emerytalne i rentowe

Rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe tworzona jest odrebnie dla kazdego pracownika
przez niezaleznego aktuariusza. Podstawe do wyznaczania wartosci rezerw na $wiadczenia
pracownicze stanowig regulacje wewnetrzne. Wycena rezerw na Swiadczenia pracownicze
dokonywana jest z zastosowaniem technik i zatozen aktuarialnych, i ich wartos¢ na dzien
31.12.2025 roku wynosita 2.611 tys. zt a na 31.12.2024 roku 2.305 tys. zt.

Znaczace zatozenia aktuarialne przyjete przy obliczaniu zobowigzania z tytutu okreslonych
Swiadczen obejmujg stope dyskonta 5,10% oraz prognozowany wzrost wynagrodzen $rednie
w okresie 5 lat 3,50%. Nizej przedstawione analizy wrazliwosci opracowano na podstawie
prawdopodobnych zmian odpowiednich zatozen wystepujgcych na koniec biezgcego okresu
sprawozdawczego, przy pozostatych zatozeniach niezmienionych:

- przy zmianie stopy dyskonta o 0,50 punktu procentowego wyzszej ponizszej) zobowigzanie z
tytutu okreslonych swiadczen zmniejszy sie o 56 tys. zt wzrosnie o 58 tys. zt),
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- przy wzroscie spadku) wynagrodzen w Spétce o 1,00 punktu procentowego zobowigzanie z
tytutu okreslonych swiadczen wzro$nie o 107 tys. zmniejszy sie 0 99 tys. z1).

2. Zasady wyceny
Aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg koszty prac rozwojowych, licencje i oprogramowanie
komputerdw.

Koszty prac rozwojowych obejmujg zaréwno nakfady poniesione na nowe projekty
rozwojowe, ktdére spetniajg kryteria uznania ich za sktadnik aktywéw, jak
i zakonczone prace rozwojowe. Ujecie prac rozwojowych jako wartosci niematerialne
nastepuje wtedy, gdy uprawdopodobnione jest powodzenie projektu i ewidencjonowane sg
wedtug rzeczywistego technicznego kosztu wytworzenia. Inne koszty prac rozwojowych oraz
koszty badan nie kwalifikujgce sie do aktywowania w wartosciach niematerialnych ujmowane
sg jako koszty danego okresu, w momencie ich poniesienia. Koszty prac rozwojowych
uprzednio ujete w rachunku zyskéw i strat nie mogg by¢ ujete jako aktywa w pdzniejszym
okresie.

Wszystkie aktywowane naktady sg nastepnie amortyzowane przez okres, przez jaki oczekuje
sie, iz bedg generowac przychéd, rozpoczynajgc od momentu wdrozenia danego projektu.

W znaczacej wiekszosci koszty zakonczonych prac rozwojowych umarzane sg przez 5 lat.

Wycena oprogramowania komputerowego, ktére prawdopodobnie bedzie generowac
korzysci ekonomiczne przewyzszajgce koszty przez okres dtuzszy niz rok, nastepuje wg cen
nabycia a okres umarzania dla oprogramowania, ktérego wartos¢ nie wptywa istotnie na
sprawozdanie finansowe wynosi 2 lata.

Prawo do licencji pakietu instalacyjnego systemu SAP ERP i prawo do licencji programu
ptacowo-kadrowego amortyzowane jest w ciggu 5-10 lat.

Pozostate wartosci niematerialne umarzane sg rowniez w okresie od 5 do 10 lat.

Wartosci niematerialne wykazywane sg w wartosci netto pomniejszonej o skumulowanag
amortyzacje i odpisy aktualizujgce z tytutu trwatej utraty wartosci.

Podstawe dokonywania odpisdw umorzeniowych stanowi plan amortyzacji. Amortyzacja
dokonywana jest metodg liniowa. Nie pdzniej niz na koniec roku sprawozdawczego stosowane
stawki amortyzacyjne podlegajg weryfikacji i w razie stwierdzenia potrzeby dokonania korekty
stosowanych stawek przeprowadza sie jg w roku nastepnym. Jezeli w wyniku weryfikacji
wartosci niematerialnych przeprowadzonej na kazdy dziei bilansowy stwierdzono trwatg
utrate wartosci dokonuje sie odpiséw aktualizujgcych w ciezar straty. W przypadku
stwierdzenia ustania przyczyn odpiséw aktualizujgcych dokonuje sie ich odwrécenia i zwieksza
zysk.
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Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg s$rodki trwate, ktére przeznaczone sg do realizacji
dziatalnosci statutowych Grupy kapitatowej i zgodnie z oczekiwaniami bedg wykorzystywane
przez czas diuzszy niz jeden rok. Wartos¢ poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje ich cene
nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem
sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania.

Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji
i napraw obcigzajg rachunek zyskdw i strat w momencie ich poniesienia.

W przypadkach, kiedy poniesione wydatki powodujg, ze warto$¢ uzytkowa srodka trwatego
po zakonczeniu ulepszenia przewyisza warto$¢ uzytkowa posiadang przy przyjeciu do
uzywania, wydatki te sg kapitalizowane w wartosci odpowiedniego srodka trwatego. Grupa
kapitatowa dotychczas nie aktywowata szacowanych kosztéw demontazu i usuniecia sktadnika
srodkow trwatych ze wzgledu na ich nieistotnos¢.

Srodki trwate sg amortyzowane przez okreélony z géry okres ekonomicznego uzywania.
W momencie likwidacji lub sprzedazy srodkéw trwatych, wartosé poczatkowa tych srodkéw
oraz dotychczasowe umorzenie sg wyksiegowywane, a wynik likwidacji lub sprzedazy jest
odnoszony w ciezar rachunku zyskow i strat.

Rzeczowe aktywa trwale sg wykazywane wediug cen nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonego o skumulowana amortyzacje i odpisy aktualizujgce z tyt. trwatej utraty
wartosci.

Rzeczowe aktywa trwate amortyzowane sg metodg liniowa.

Stosowane okresy amortyzacji dla srodkdéw trwatych sg nastepujace:
Budynki 40 lat

Budowle 10-25 lat

Maszyny i urzgdzenia z grup 3-6i 8, od 2-20 lat

Srodki transportu 2-10 lat

Srodki trwate o wartosci, ktérych nie wptywa istotnie na sprawozdanie finansowe oraz okresie
uzytkowania powyzej 1 roku podlegajg odpisaniu jednorazowo w koszty, w miesigcu
nastepnym po miesigcu przyjecia ich do uzytkowania.

Do celéw bilansowych odpisow amortyzacyjnych dokonuje sie drogg systematycznego
planowego roztozenia wartosci poczgtkowej srodkdw trwatych na okres ich ekonomicznej
uzytecznosci. Relpol wprowadzit procedure corocznej weryfikacji stawek amortyzacyjnych w
kontekscie okresu ekonomicznej uzytecznosci.

Przy okreslaniu okresu dalszego uzytkowania srodkéw trwatych uwzglednia sie:
- liczbe zmian, na ktérych pracuje srodek trwaty,

- tempo postepu techniczno-ekonomicznego,

- poniesione naktady na remont i modernizacje urzadzen,

- plan zakupow inwestycyjnych.

Odstgpiono od uwzgledniania wartosci rezydualnej przy ustalaniu stawek amortyzacyjnych,
gdyz po dokonaniu weryfikacji ustalono, ze jest ona nieznaczna (bliska zeru).
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Wartos¢ srodkow trwatych w budowie

Inwestycje rozpoczete dotycza srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg
wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Inwestycje rozpoczete nie
podlegajg amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania srodka trwatego do
uzywania.

W przypadku stwierdzenia trwatej utraty wartosci srodkéw trwatych, wartosci
niematerialnych, srodkéw trwatych w budowie, dokonuje sie odpiséw aktualizujgcych ich
wartosé.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu,
budowie lub wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywodw, sg czescig ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywow. Pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg
ujmowane jako koszt biezgcego okresu.

Inwestycje dtugoterminowe

Udziaty dtugoterminowe w jednostkach podporzagdkowanych wykazywane sg wedtug ceny
nabycia z uwzglednieniem trwatej utraty wartosci.

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe obejmujg rozliczenia miedzyokresowe, ktérych
okres rozliczenia rat kosztdw przekracza 12 miesiecy.

Aktywa obrotowe

Zapasy

Zapasy rzeczowych skfadnikéw majatku obrotowego obejmujg: materiaty, produkcje w toku,
produkty gotowe i towary.

1. Zapasy materiatéw wyceniane sg wg Sredniej wazonej ceny nabycia a w przypadku importu,
ceny zakupu powieksza sie o obcigzenia, o charakterze publiczno-prawnym. Cena nabycia
sktada sie z ceny zakupu i kosztow zakupu, ktére dolicza sie w momencie zakupu materiatéw
bezposrednio do ceny zakupu. Sredniowazona cena nabycia ulega zmianie przy kolejnych
zakupach i wyliczana jest jako srednia wazona z zapasu istniejgcego i nowo dokonanych
zakupow.

2. Towary wyceniane sg rowniez wg S$redniej wazonej ruchome] ceny nabycia. Zasady
ustalania ceny sg identyczne jak przy zapasach materiatéw.

3. Produkcja w toku zostata wyceniona wg rzeczywistego technicznego kosztu wytworzenia
z uwzglednieniem stopnia przetworzenia produktu w toku.

4. Wyroby gotowe zostaty wycenione wedtug technicznego kosztu wytworzenia
z uwzglednieniem czesci statych kosztéw posrednich produkcji, odpowiadajg przecietnemu
poziomowi wykorzystania zdolnosci produkcyjnych. Na dzieA bilansowy produkty gotowe
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wyceniane sg wg rzeczywistego technicznego kosztu wytworzenia nie wyzszego od ich cen
sprzedazy netto.

Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe sg to wszystkie naleznosci z tytutu dostaw i ustug niezaleznie od
umownego terminu wymagalnosci oraz z pozostatych tytutéw, wymagalnych w ciggu 12
miesiecy od dnia bilansowego. Naleznosci, ktérych wymagalnosci jest powyzej 12 miesiecy od
dnia bilansowego zaliczane sg do aktywow trwatych.

Naleznosci wykazywane sg w wartosci netto tj. pomniejszonej o odpisy aktualizujgce ich
warto$é. Naleznosci wycenione s3 w kwocie wymagajacej zaptaty facznie z odsetkami za
zwtoke, w przypadku jezeli warto$¢ dyskonta nie jest istotna.

Naleznosci podlegajg aktualizacji wyceny poprzez tworzenie odpiséw aktualizujgcych, przy
czym odpisy te tworzone sg z uwzglednieniem stopnia ryzyka oraz z oceng stopnia
prawdopodobienstwa zaptaty naleznosci na podstawie analizy danych historycznych
dotyczacych Sciggalnosci naleznosci bagdz na podstawie struktur wiekowych sald naleznosci.

Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci ujmowany jest ciezar przychodoéw lub kosztéw.

Transakcje wyrazone w walucie obcej ujmuje sie w polskich ztotych na dzien ich
przeprowadzenia po $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez NBP z ostatniego dnia
roboczego poprzedzajacego dzien powstania transakcji gospodarczej, chyba ze w innym
wigzgcym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs.

Zrealizowane roéznice kursowe powstate pomiedzy dniem zaksiegowania i rozliczenia
transakgcji zaliczane sg odpowiednio do przychoddw lub kosztéw danego okresu.

Srodki pieniezne
Srodki pieniezne obejmujg gotéwke w kasie, $rodki na rachunkach bankowych oraz inne

aktywa pieniezne z terminem wykupu do 3 miesiecy. Srodki pieniezne wycenione zostaty wg
wartosci nominalnej. Srodki pieniezne na rachunkach wykazywane sg facznie z odsetkami.

Odsetki te odnoszone sg na dobro przychoddw finansowych.

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe obejmujg czynne rozliczenia miedzyokresowe, ktérych okres
rozliczenia rat kosztow nastgpi w okresie 12 miesiecy.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne miedzy innymi obejmujg:

- odpis na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych nie przekazany na rachunek bankowy,
- koszty prenumeraty dotyczgce nastepnego roku obrachunkowego,

- koszty ubezpieczen i inne dotyczgce nastepnego roku obrachunkowego.

Kapitaty wtasne

Kapitaty wykazywane sg w ksiegach z podziatem na ich rodzaje zgodnie ze Statutem jednostki
dominujgcej oraz wpisem w Krajowym Rejestrze Sagdowym:
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- kapitat akcyjny wykazywany jest w wysokosci zgodnej ze Statutem jednostki dominujgce oraz
wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego w wartosci nominalnej,

- kapitat zapasowy jest tworzony zgodnie ze Statutem jednostki dominujgcej na podstawie
uchwaty Walnego Zgromadzenia,

- kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny stanowi rdznice pomiedzy wartoscig netto srodkow
trwatych przed i po aktualizacji dokonywanej na podstawie stosownych przepiséw oraz
nadwyzke z przeszacowania,

- akcje wtasne nabyte w celu umorzenia,

Roznice z ustawowych aktualizacji wyceny w momencie rozchodu lub likwidacji $rodka
trwatego przenoszone sg na kapitat zapasowy.

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe obejmujg zobowigzania, z wyjatkiem zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug, ktérych termin ptatnosci przypada pdzniej niz rok od dnia bilansowego.

Zobowigzania te wykazywane sg wg zamortyzowanego kosztu. W przypadku jezeli wartosé
dyskonta jest nieistotna zobowigzania ujmowane s3 w kwocie wymagajacej zaptaty na dzien
bilansowy.

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe zaréwno krajowe jak i zagraniczne, wykazane zostaty na dzien
bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty jezeli warto$¢ dyskonta jest nieistotna.

Transakcje wyrazone w walucie obcej ujmuje sie w polskich ztotych na dzien ich
przeprowadzenia po srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski
z ostatniego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien powstania transakcji gospodarczej, chyba
ze w innym wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs.

Zrealizowane rdézinice kursowe powstate pomiedzy dniem zaksiegowania i rozliczenia
transakgcji zaliczane sg odpowiednio do przychoddw lub kosztéw danego okresu.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.
Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy w nastepstwie przesztych zdarzen powstaje obecne,
mozliwe do oszacowania zobowigzanie, ktére w przysztoSci moze prawdopodobnie
spowodowa¢ wyptyw srodkow zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne. Wysokos$é
utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzien bilansowy w celu skorygowania do wysokosci
szacunkéw zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzien.

Stan rezerw na dzien bilansowy obejmuje:

- rezerwy na prawdopodobne zobowigzania,

- rezerwy na odprawy emerytalne,

- rezerwy na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe,
- pozostate rezerwy.
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Kredyty i pozyczki

Zobowigzania finansowe z tytutu kredytéw, pozyczek wyceniane s3 w momencie ich
poczagtkowego ujecia w ksiegach w wartosci godziwej, nastepnie wyceniane sg w
zamortyzowanym koszcie.

Leasing

Srodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingu finansowego, ktére przenosza na Grupe
kapitatowa zasadniczo wszystkie korzysci i ryzyka zwigzane z posiadaniem aktywow, s3
wykazywane w bilansie wg wartosci godziwej przedmiotu leasingu lub w kwotach réwnych
wartosci biezgcej minimalnych opfat leasingowych, jesli jest ona nizsza od wartosci godziwej.
Przyjete okresy uzytkowania wynikajg z ustalonych okreséw ekonomicznej uzytecznosci.
Opfaty leasingowe rozdzielane s3 pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie niesptaconego
salda zobowigzania. Koszty finansowe sg ksiegowane bezposrednio w rachunek zyskéw i strat.

Programy swiadczen pracowniczych

Pracownicy majg prawo do odpraw emerytalno-rentowych. Odprawy emerytalno-rentowe sg
wyptacane jednorazowo przy odejsciu na emeryture lub rente zgodnie z zasadami
wynagradzania, przy czym wysokos¢ Swiadczen w obu przypadkach zalezy od wysokosci
Sredniego wynagrodzenia za okres przepracowany w Grupe kapitatowg oraz od najnizszego
krajowego wynagrodzenia za okres przepracowany poza Grupg kapitatowg i stazu pracy.
Rezerwa na dtugoterminowe odprawy emerytalne wyceniane sg wedtug wartosci biezacej
przysztego zobowigzania metodami aktuarialnymi.

Zmiana wartosci rezerw na Swiadczenia pracownicze odnoszona jest w przychody i koszty
okresu, za wyjatkiem zyskéw i strat aktuarialnych, ktére s odnoszone w inne catkowite
dochody.

Ponadto Grupa kapitalowa tworzy réwniez rezerwe na nie wykorzystane urlopy
wypoczynkowe, ktdre sg traktowane jako krétkoterminowa, kumulowana ptatna nieobecnos¢
i zostanie zgodnie z przewidywaniami zaptacona.

Podatek dochodowy

Kalkulacja podatku dochodowego jest oparta na zysku danego okresu i uwzglednia podatek
odroczony. Podatek odroczony jest ustalony metodg zobowigzan. Wedtug tej metody
spodziewane efekty podatkowe réznic przejSciowych sg ustalane na podstawie
obowigzujgcych w danym roku stawek podatkowych i wykazywane jako rezerwy na podatek
odroczony lub aktywa reprezentujgce przyszte zmniejszenia podatku dochodowego. Rdznice
przejsciowe sg zdefiniowane jako réznice pomiedzy podatkows i bilansowg wyceng aktywéw
i pasywow. Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci netto tj. rezerwa pomniejszona o aktywa.

Wykazywana w rachunku zyskow i strat czes¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem
rezerw i aktywoéw z tytutu podatku dochodowego odroczonego na koniec i na poczatek okresu.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczgce zdarzen rozliczanych
z kapitatem wtasnym lub innymi catkowitymi dochodami odnosi sie na kapitat wtasny lub inne
catkowite dochody.
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Aktywa z tytutu podatku odroczonego tworzy sie po ustaleniu prawdopodobienstwa
osiggniecia w przysztosci dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do zrealizowania
sktadnikéw aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwe na odroczony podatek dochodowy tworzy sie wobec istnienia dodatnich réznic
przejsciowych, ktore w przysztosci spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego.

Instrumenty finansowe

Zgodnie z przyjetym modelem biznesowym Grupa klasyfikuje instrumenty do nastepujgcych

kategorii wyceny:

- wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu. S to instrumenty dtuzne utrzymywane w celu
Sciggniecia umownych przeptywdéw pienieznych, ktére obejmujg wytgcznie sptaty kapitatu i
odsetek (spetniajg test SPPI). Do tej kategorii zalicza aktywa finansowe, ktére spetniajg test
SPPI w postaci udzielonych pozyczek, naleznosci handlowych, srodkéw pienieznych oraz
zobowigzania handlowe i kredyty bankowe oraz zobowigzania z tytutu leasingu.

- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Do tej kategorii zaliczane sg wszelkie
instrumenty, ktére nie spetniajg kryteriow wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu lub w
wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody. Do tej kategorii zalicza sie w
szczegolnosci instrumenty finansowe nie spetniajgce testu SPPI. Zyski lub straty wynikajgce
z wyceny takich aktywéw ujmuje sie w wyniku finansowym w okresie, w ktérym powstaty.

- wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. W tej sytuacji zmiany wartosci
godziwej nie podlegajg reklasyfikacji do wyniku finansowego i w momencie zaprzestania
ujmowania w ksiegach tych inwestycji nie zostang ujete w wyniku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

Wg MSR 39 Grupa na kazdy dzien bilansowy oceniata, czy istniejg obiektywne przestanki utraty
wartosci sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywow finansowych.

MSSF 9 wprowadza nowe podejscie do szacowania utraty wartosci aktywow finansowych
wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu bazujace na kalkulacji oczekiwanych strat
kredytowych skutkujgcej rozpoznaniem odpisu z tytutu utraty wartosci aktywdw juz od
momentu ich poczatkowego ujecia. Odpis na oczekiwane straty kredytowe w przypadku
instrumentow finansowych wycenianych metodg zamortyzowanego kosztu oraz w wartosci
godziwej przez rachunek zyskéw i strat ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.

W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody:

- zmiany wartosci godziwej uymowane sg w innych catkowitych dochodach;

- odpisy z tytutu utraty wartosci oraz zyski i straty z tytutu réznic kursowych ujmowane sg w
rachunku zyskéw i strat.

Testy na utrate wartosci aktywoéw

Na dzien bilansowy Zarzad jednostki dominujgcej przeprowadzit procedure oceny istnienia
przestanek $swiadczgcych o mozliwosci utraty wartosci (zgodnie z MSR 36 Utrata wartosci
aktywow par.8).

Oceniajgc istnienie przestanek Swiadczacych o mozliwosci utraty wartosci ktéregos ze
sktadnikéw aktywow, zarzad emitenta dokonat analizy co najmniej nastepujacych przestanek:
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Przestanki pochodzace z zewnetrznych zrédet informacji

- istniejg obserwowalne przestanki, ze wartos¢ rynkowa sktadnika aktywodw spadta w danym
okresie znacznie bardziej niz oczekiwano by wraz z uptywem czasu lub w zwigzku z
normalnym uzyciem,

- W Ciggu okresu nastgpity lub nastgpig w niedalekiej przysztosci znaczace i niekorzystne dla
jednostki zmiany o charakterze technologicznym, rynkowym, gospodarczym lub prawnym w
otoczeniu, w ktérym jednostka prowadzi dziatalnos¢, lub tez na rynkach, na ktére dany
sktadnik aktywow jest przeznaczony,

- w ciggu okresu nastgpit wzrost rynkowych stdop procentowych lub innych rynkowych stép
zwrotu z inwestycji i prawdopodobne jest, ze wzrost ten wptynie na stope dyskontowa
stosowang do wyliczenia wartosci uzytkowej danego sktadnika aktywdw i istotnie obnizy
wartos¢ odzyskiwalng sktadnika aktywoéw,

- warto$¢ bilansowa aktywéw netto jednostki sporzadzajgcej sprawozdanie finansowe jest
wyzsza od wartosci ich rynkowej kapitalizacji.

Przestanki pochodzace z wewnetrznych zrédet informacji

- dostepne sg dowody na to, ze nastgpita utrata przydatnosci danego skfadnika aktywéw lub
jego fizyczne uszkodzenie,

- W ciggu okresu nastgpity lub tez prawdopodobne jest, ze w niedalekiej przysztosci nastgpia
znaczace i niekorzystne dla jednostki zmiany dotyczgce zakresu lub sposobu, w jaki dany
sktadnik aktywow jest aktualnie uzytkowany, lub, zgodnie z oczekiwaniami, bedzie
uzytkowany. Do takich zmian zalicza sie niewykorzystywanie sktadnika aktywoéw, plany
zaniechania dziatalnosci lub restrukturyzacji dziatalnosci, do ktdrej dany skfadnik nalezy, lub
plany zbycia tego sktadnika aktywdéw przed uprzednio przewidzianym terminem oraz
ponowna ocena okresu uzytkowania danego sktadnika aktywow z nieokreslonego na okres
okreslony.

Bez wzgledu na to, czy istniejg przestanki, ktére wskazujg, iz nastgpita utrata wartosci,
jednostka jest takze zobowigzana do:

Przeprowadzania corocznie testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata wartosci sktadnika
wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania lub skfadnika wartosci
niematerialnych, ktéry nie jest jeszcze dostepny do uzytkowania, poprzez poréwnanie jego
wartosci bilansowej z wartoscig odzyskiwalng. Powyziszy test sprawdzajgcy moze zostaé
przeprowadzony w dowolnym terminie w ciggu okresu rocznego, pod warunkiem, ze jest on
przeprowadzany kazdego roku w tym samym terminie. Rozine sktadniki wartosci
niematerialnych mogag by¢ poddawane testom na utrate wartosci w réznych terminach.
Jednakze jezeli taki sktadnik wartosci niematerialnych zostat wstepnie ujety w ciggu biezgcego
okresu rocznego, skfadnik ten poddaje sie testowi sprawdzajgcemu, czy nie nastgpita utrata
jego wartosci przed koricem biezgcego okresu rocznego.

Przez osrodek wypracowujacy korzysci ekonomiczne jednostka na  potrzeby
przeprowadzanego testu uwaza aktywa jednostki generujgce przeptywy pieniezne; zwigzane
bezposrednio z wytwarzaniem produktéw do ktérych mozna przypisac prace rozwojowe oraz
prace rozwojowe w trakcie realizacji. Jednostka szacujgc wartos¢ odzyskiwalng bierze pod
uwage przyszte przeptywy pieniezne generowane przez poszczegélne produkty (wyroby).
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Na potrzeby oceny oszacowania wartosci aktywow emitent przyjat zbior aktywodw jednostki
nadrzednej netto, tj. po pomniejszeniu ich wartosci o zobowigzania powigzane,
wypracowujace srodki pieniezne na dzier 31.12.2025, o wartosci 96.414 tys. zt.

Dla potrzeb oceny utraty wartosci warto$é uzytkowa ustalono jako biezgcy, szacunkowa
wartos¢ przysztych przeptywoéw pienieznych, ktérych uzyskania oczekuje sie z tytutu dalszego
uzytkowania sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne i
uwzgledniono:

a) szacunkowa prognoze przysztych przeptywow pienieznych, ktére, zgodnie z oczekiwaniami,
jednostka moze uzyskaé z tytutu sprzedazy przekaznikdw wraz z akcesoriami; prognoza
zostata zdyskontowana stopg WACC,

b) oczekiwania dotyczace ewentualnych zmian kwot lub termindw wystgpienia powyzszych
przysztych przeptywodw pienieznych (ryzyko nie spetnienia prognoz Spoéfki),

c) warto$¢ pienigdza w czasie odzwierciedlona przez biezgcg stope rynkowa wolng od ryzyka,
d) premie za ryzyko rynkowe,

Aby zgodnie z MSR 36 ujawni¢ uzytg do dyskontowania stope przed opodatkowaniem
przeprowadzono symulacje przy jakiej stopie wartos¢ uzytkowa jest taka sama zakfadajac
dyskontowanie przeptywow przed opodatkowaniem.

Jednostka dominujgca przeprowadzita testy na utrate wartosci przyjmujgc nastepujace

zatozenia:

1. Jednostka dominujgca bedzie kontynuowata dziatalno$¢ w niezmienionym istotnie zakresie
z wykorzystaniem obecnych aktywow.

2. Przeptywy pieniezne przyjete na podstawie wiarygodnych szacunkéw Zarzgdu RELPOL S.A.
akceptowanych przez Rade Nadzorczg Spétki.

3. Nakfady inwestycyjne w okresie prognozy przyjete na podstawie budzetu inwestycyjnego
Spotki i plandw Zarzgdu uzgodnionych z Radg Nadzorczg Spétki na okres 3 lat

4. Stopa dyskontowa skalkulowana na 13,39%, przy przyjeciu aktualnych parametrow
makroekonomicznych oraz branzowych dla jednostki dominujace;.

W wyniku przeprowadzonego testu na utrate wartosci aktywow Spétki oszacowana wartosé
aktywow byta na poziomie 134.869 tys. zi, tj. wyzszym niz warto$é bilansowa aktywow, co
zgodnie z MSR 36 par. 8 - nie dato podstaw do dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci.

Zobowigzania

Zgodnie z MSSF 9 Grupa kapitatowa kwalifikuje do zobowigzania finansowe wg nastepujgcych
kategorii:

- wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Grupa kapitatowa klasyfikuje wszystkie zobowigzania finansowe jako wyceniane po
poczgtkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie, z wyjgtkiem:
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- zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy;

- zobowigzan finansowych powstatych w wyniku przeniesienia sktadnika aktywow
finansowych, ktory nie kwalifikuje sie do zaprzestania ujmowania;

- umoéw gwarancji finansowych;

- zobowigzan do udzielenia pozyczki oprocentowanej ponizej rynkowej stopy procentowej;

- warunkowej zaptaty ujetej przez jednostke przejmujgcg w ramach potgczenia jednostek.

Do zobowigzan finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie Grupa kapitatowa

zalicza zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, zobowigzania z tytutu leasingu finansowego oraz

kredyty i pozyczki.

Zobowigzania finansowe wyceniane s3 na moment poczatkowego ujecia wedtug wartosci

godziwej przez wynik finansowy, gdy prowadzi to do uzyskania bardziej przydatnych informacji

poprzez:

- eliminowanie lub zmniejszanie znaczgco niespdjnosci w zakresie wyceny lub ujmowania —
okreslane jako ,niedopasowanie ksiegowe”;

- ocenianie sposobu zarzgdzania grupg zobowigzan finansowych badz aktywoéw finansowych i
zobowigzan finansowych w oparciu o warto$¢ godziwg, zgodnie z udokumentowana
strategig zarzadzania ryzykiem lub strategig inwestycyjna.

Grupa kapitatowa prezentuje zysk lub strate na zobowigzaniu finansowym, ktére sa
wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, w nastepujacy
sposob:

1. Kwota zmiany wartosci godziwej zobowigzania finansowego przypisywana do zmian ryzyka
kredytowego zwigzanego z tym zobowigzaniem jest prezentowana w innych catkowitych
dochodach oraz

2. Pozostata kwota zmiany wartosci godziwej zobowigzania jest prezentowana w wyniku
finansowym.

Jezeli opisane w pkt 1. traktowanie skutkéw zmian ryzyka kredytowego zwigzanego z tym

zobowigzaniem doprowadzitoby do powstania lub powiekszenia niedopasowania ksiegowego

w wyniku finansowym jednostki, to prezentuje ona wszystkie zyski lub straty wynikajgce z tego

zobowigzania (w tym skutki zmian ryzyka kredytowego zwigzanego z tym zobowigzaniem) w

wyniku finansowym.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu
skarbowego z tytutu podatku od towardw i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych
zaliczek, ktére beda rozliczone poprzez dostawe towardéw, ustug lub srodkow trwatych.
Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajace] zaptaty.

Wycena do wartosci godziwej

Wartos$¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktéra bytaby otrzymana ze sprzedazy sktadnika
aktywow badz zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na
zwyktych warunkach zbycia sktadnika aktywdw miedzy uczestnikami rynku na dzieid wyceny w
aktualnych warunkach rynkowych. Wycena wartosci godziwej opiera sie na zatozeniu, ze
transakcja sprzedazy sktadnika aktywdw lub przeniesienia zobowigzania odbywa sie:

- na gtéwnym rynku dla danego skfadnika aktywow badz zobowigzan, lub

- w przypadku braku gtéwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika

aktywow lub zobowigzania.
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Zaréwno gtéwny, jak i najbardziej korzystny rynek, muszg by¢ dostepne dla Grupy kapitatowe;j.

Wartos$¢ godziwa sktadnika aktywdéw lub zobowigzania jest mierzona przy zatozeniu, ze

uczestnicy rynku przy ustalaniu ceny sktadnika aktywéw lub zobowigzania dziatajg w swoim

najlepszym interesie gospodarczym.

Wycena wartosci godziwej sktadnika aktywéw niefinansowych uwzglednia zdolnosc

uczestnika rynku do wytworzenia korzysci ekonomicznych poprzez jak najwieksze i jak

najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywow lub jego zbycie innemu uczestnikowi rynku, ktéry
zapewnitby jak najwieksze i jak najlepsze wykorzystanie tego sktadnika aktywow.

Grupa kapitatowa stosuje techniki wyceny, ktére sg odpowiednie do okolicznosci i w

przypadku ktérych sg dostepne dostateczne dane do wyceny wartosci godziwej, przy

maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych wejsciowych i

minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktére sg wyceniane do wartosci godziwej lub ich wartos¢

godziwa jest ujawniana w sprawozdaniu finansowym sg klasyfikowane w hierarchii wartosci

godziwej w sposdb opisany ponizej na podstawie najnizszego poziomu danych wejsciowych,
ktory jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako catosc:

- Poziom 1 —ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywow
lub zobowigzan,

- Poziom 2 — techniki wyceny, dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktéry jest
istotny dla wyceny do wartosci godziwej jako catosci, jest bezposrednio badZ posrednio
obserwowalny,

- Poziom 3 - techniki wyceny, dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest
istotny dla wyceny do wartosci godziwej jako catosci, jest nieobserwowalny.

Na kazdg dzien bilansowy, w przypadku aktywdéw i zobowigzan wystepujgcych na

poszczegdlne dzien bilansowe w sprawozdaniu finansowym Grupa kapitatowa ocenia, czy

miaty miejsce transfery miedzy poziomami hierarchii poprzez ponowng ocene klasyfikacji do
poszczegblnych poziomow, kierujgc sie istotnoscig danych wejsciowych z najnizszego
poziomu, ktoéry jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako catosé.

Transakcje w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walucie obcej ujmuje sie w polskich ztoty na dzien ich przeprowadzenia
po srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z ostatniego dnia
roboczego poprzedzajgcego dzien powstania transakcji gospodarczej, chyba ze w innym
wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego:

- wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza sie przy zastosowaniu kursu
zamkniecia obowigzujgcego na dzien bilansowy (tj. sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski, jezeli kurs na dany dzien nie byt ustalony przyjmuje sie
ostatnio ustalony),

- pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego lub kosztu wytworzenia
wyrazonego w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu historycznego wymiany
(tj. Sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego dla danej waluty) obowigzujgcego na dzien
transakgcji oraz
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- pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej wyrazone w walucie obcej przelicza sie
przy zastosowaniu kursu wymiany (tj. sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego
ustalonego dla danej waluty) na dzien ustalenia wartosSci godziwej.

Wszelkie zyski lub straty kursowe powstate w wyniku zmian kursow wymiany po dacie
transakcji, w zaleznosci od charakteru transakcji odnoszone sg odpowiednio w dziatalnos$¢
operacyjng lub finansowa.

Przychody ze sprzedazy towardéw i ustug

Przychody ujmowane sg w taki sposéb, aby odzwierciedli¢ przekazanie przyrzeczonych débr
lub ustug na rzecz klienta w kwocie, ktéra odzwierciedla wynagrodzenie, do ktérego — zgodnie
z oczekiwaniem Spoétki — bedzie ona uprawniona w zamian za te dobra lub ustugi.

Przychody s3 ujmowane w momencie spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia
poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra (produktu) lub ustugi klientowi. Przekazanie dobra
nastepuje w momencie, gdy klient uzyskuje kontrole nad tym dobrem.

Do przychodéw zalicza sie:

- kwoty nalezne za sprzedane produkty i ustugi, po skorygowaniu o udzielone rabaty i upusty,
podatek od towardw i ustug (VAT), podatek akcyzowy oraz inne optaty pobierane w imieniu
stron trzecich,

- kwoty nalezne za sprzedane materiaty i towary, po skorygowaniu o udzielone rabaty i upusty
oraz VAT.

Spoétka nie zawiera uméw, w ktérych realizacje (tj. dostarczenie wszystkich lub wybranych
doébr lub ustug okreslonych w umowie z klientem) zaangazowany bytby inny podmiot. Relpol
nie dziata ani jako zleceniodawca, ani jako posrednik dla ustug lub innych débr przyrzeczonych
klientowi.

Generalng zasadg ustalania warunkow pfatnosci dla swiadczonych ustug jest ptatnosé na
podstawie prawidtowo wystawionych faktur. Przewaznie termin ptatnosci wynosi od 60 do 90
dni od daty otrzymania faktury przez klienta. W wybranych przypadkach stosowane sg rowniez
zaliczki lub przedptaty.

Koszty prowizji handlowych oraz inne koszty sprzedazy nie sg aktywowane, poniewaz ich
wptyw na wyniki przysztych okreséw nie jest istotny w swietle wymogéw MSSF 15.

Przychody z odsetek

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane w momencie ich naliczenia, przy uwzglednieniu
efektywnej stopy zwrotu z aktywow.

Dywidendy

Przychody z tytutu dywidend s3 ujmowane w momencie uzyskania przez Grupe kapitatowg
prawa do tych dywidend.

Koszty operacyjne

Koszty operacyjne sg ujmowane w okresie, ktérego dotycza.
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Koszty finansowe

Koszty finansowe sg ujmowane w ciezar rachunku zyskow i strat w okresie, ktérego dotyczg,
a odsetki przy uwzglednieniu efektywnej stopy zwrotu z aktywéw.

Dotacje

Dotacje sg ujmowane wedfug wartosci godziwej w sytuacji, gdy istnieje wystarczajgca
pewnosé, iz dotacja zostanie otrzymana oraz spetnione zostang wszystkie warunki zwigzane z
uzyskaniem dotacji. Za wystarczajgce warunki do ujecia dotacji uznaje sie wptyw Srodkow
finansowych z dotacji do Spétki na podstawie ztozonych wnioskéw o refinansowanie kosztow
poniesionych lub rozliczenia zaliczki.

Otrzymane zaliczki ujmowane sg na koncie Przychoddéw przysztych okreséw — Dotacje
otrzymane. W momencie rozliczenia zaliczki kwota dofinansowania adekwatna do
poniesionego wydatku ujmowana jest w pozycji Pozostatych przychodéw operacyjnych —
Dotacje otrzymane.

Jezeli dotacja dotyczy pozycji kosztowej, woéwczas jest ona odraczana w bilansie i
systematycznie ujmowana w pozycji przychodéw w sposdb zapewniajacy wspotmiernosc z
kosztami, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Jezeli dotacja ma na celu sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodka trwatego/wartosci
niematerialnej, wéwczas jest ona odraczana w bilansie i obniza warto$¢ poczatkowg srodka
trwatego/wartosci niematerialnej.

Zysk netto na akcje

Zysk na jedng akcje zwykta ustalono jako iloraz zysku netto za dany okres obrotowy
i Sredniej wazonej liczby akcji pozostajgcych w posiadaniu akcjonariuszy w danym okresie.
Rozwodniony zysk na jedng akcje ustalono jako iloraz zysku netto i Sredniej wazonej
rozwodnionej liczby akgji.

Sprawozdanie z przeptywow Srodkow pienieznych

Sprawozdanie z przeptywéw Srodkéw pienieznych z dzielnosci operacyjnej sporzadza sie
metoda posrednig.

Opis zasad (polityki) rachunkowosci w odniesieniu do zobowigzan warunkowych i aktywéw
warunkowych

Zobowigzanie warunkowe jest:

- ewentualnym obowigzkiem, ktére moze powstac na skutek zdarzen przesztych, a ktérych
spetnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub nie wystgpienia
jednego lub wiekszej ilosci zdarzen przysztych, ktdére pozostajg poza kontrolg Grupy,
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- obecnym obowigzkiem, ktdry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest ujmowany
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, gdyz kwoty obowigzku nie mozna
wiarygodnie ustali¢ lub nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie srodkdéw
w celu wypetnienia obowigzku.

Opis zasad (polityki) rachunkowosci w odniesieniu do opustéw handlowych i rabatow

Udzielane przez Grupe rabaty od skali realizowanych obrotéw s3 nieistotne. Ponadto Grupa
odpowiednio koryguje przychody o szacowane rabaty z tego tytutu

Opis zasad (polityki) rachunkowosci w odniesieniu do dywidend

Dywidendy ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat wtedy, gdy powstaje uprawnienie
jednostki do otrzymania dywidendy.

Opis zasad (polityki) rachunkowosci w odniesieniu do gwarancji finansowych

Umowg gwarancji finansowych jest umowa zobowigzujagca wystawce do dokonania

okreslonych ptatnosci rekompensujgcych posiadaczowi strate, jaka poniesie z powodu nie

dokonania przez okreslonego dtuinika ptatnosci w przypadajgcym terminie zgodnie z

pierwotnymi lub zmienionymi warunkami instrumentu dtuznego.

W momencie poczatkowego ujecia umowe gwarancji finansowej wycenia sie w wartosci

godziwej. Po poczatkowym ujeciu, wystawca takiej umowy wycenia jg wedtug wartosci

wyzszej z:

- wartosci ustalonej zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa
warunkowe” oraz

- wartosci poczagtkowej pomniejszonej, w odpowiednich przypadkach, o skumulowane odpisy
amortyzacyjne ujete zgodnie z MSR 18 ,,Przychody”.

Opis zasad (polityki) rachunkowosci w odniesieniu do aktywoéw trwatych lub grup do zbycia
zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy (lub grupy do zbycia) klasyfikuje sie jako
»przeznaczone do sprzedazy”, jezeli realizacja ich wartosci bilansowej nastgpi przede
wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie biezgcego uzytkowania.

Aktywami takimi mogg by¢ czesci sktadowe jednostki, grupy do zbycia lub pojedyncze aktywa
trwate.

Warunki konieczne uznania aktywéw trwatych za aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy:
- sktadnik aktywow jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy,
- sprzedaz jest wysoce prawdopodobna.

Opis zasad (polityki) rachunkowosci w odniesieniu do aktywoéw trwatych lub grup do zbycia
zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnosci zaniechanej

Dziatalnos¢ zaniechana to czes¢ sktadowa jednostki, ktdra zostata zbyta albo sklasyfikowana

jako ,,przeznaczona do sprzedazy”, oraz:
a) stanowi odrebny, wazny rodzaj lub obszar terytorialny dziatalnosci;
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b) wchodzi w skfad pojedynczego, skoordynowanego planu zbycia odrebnego, waznego
rodzaju lub obszaru terytorialnego dziatalnosci; lub
c) stanowi przejetg jednostka zalezng, nabytg wytgcznie w celu pdzniejszej odsprzedazy.

Jezeli Grupa zaprzestaje klasyfikacji elementu jako przeznaczonego do sprzedazy, wynik
dziatalnosci tego elementu poprzednio prezentowany w dziatalnosci zaniechanej
przeklasyfikowuje sie i wtgcza do wynikéw z dziatalnosci kontynuowanej dla wszystkich
prezentowanych okreséw.

Ujawnienie informacji na temat podstawy konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Relpol S.A. oraz
sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone za rok biezgcy. Sprawozdania
finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co
sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spdéjnych zasad rachunkowosci dla
transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze.

Dane finansowe wszystkich jednostek wchodzgcych w sktad Grupy sporzgdzone zostaty
zgodnie z polityka rachunkowosci Grupy zgodng z MSSF. Wszystkie znaczace salda i transakcje
pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce z transakcji w ramach
Grupy, zostaty wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze dowodzg
wystgpienia utraty wartosci.

Sprawowanie kontroli ma miejsce, gdy Grupa:
- posiada wtadze nad danym podmiotem,

- podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu
swojego zaangazowania w danej jednostce,

- ma mozliwos$¢ wykorzystania wtadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotéw.

Grupa weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innymi jednostkami, jezeli wystgpita sytuacja
wskazujgca na zmiane jednego lub kilku z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania
kontroli.

Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe.
Konsolidacji zaprzestaje sie od dnia zaprzestania sprawowania kontroli.

Transakcje objecia kontroli nad jednostkami rozlicza sie metodg nabycia. Wynagrodzenie
przekazane z tytutu nabycia jednostki zaleznej ustala sie jako wartos¢ godziwg przekazanych
aktywow oraz zobowigzan zaciggnietych lub instrumentéw kapitatowych wyemitowanych
przez Grupe. Przekazane wynagrodzenie obejmuje wartos$¢ godziwg aktywdw lub zobowigzan
wynikajgcych z ustalenia elementu warunkowego wynagrodzenia umowy. Koszty zwigzane z
przejeciem ujmowane sg w wyniku finansowym w momencie poniesienia. Mozliwe do
zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania przejete w ramach pofaczenia jednostek
gospodarczych wycenia sie poczatkowo wedtug ich wartosci godziwej na dzien przejecia. Dla
kazdego przejecia Grupa ujmuje niekontrolujgce udziaty w jednostce przejmowanej wedtug
wartosci godziwej lub wedtug wartosci proporcjonalnej czesci aktywdéw netto przejmowane;j
jednostki przypadajgcej na niekontrolujgce udziaty.
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Nadwyzke przekazanego wynagrodzenia, wartosci godziwej ewentualnych wczesniej
posiadanych udziatéw w kapitale wtasnym przejmowanej jednostki na dzieh przejecia oraz
udziatu niekontrolujgcego nad wartoscig godziwg mozliwych do zidentyfikowania przejetych
aktywow netto, ujmuje sie jako wartosé firmy. Jezeli wartosé ta jest nizsza niz wartos¢ godziwa
aktywow netto jednostki zaleznej, réznice ujmuje sie bezpos$rednio jako pozostate przychody
operacyjne w rachunku zyskdw i strat.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zastosowaniu metody
konsolidacji petnej.

W celu przeprowadzenia konsolidacji metodg petng Grupa stosuje nastepujgce procedury:

- sumowanie wszystkich pozycji aktywow, pasywow, przychoddéw i kosztéw sprawozdan
jednostki dominujacej i jednostek zaleznych,

- wytagczenie na dzien nabycia wartosci ksiegowej inwestycji jednostki dominujacej w kazdej z
jednostek zaleznych oraz tej czesci kapitatu wiasnego, ktéra odpowiada udziatowi jednostki
dominujacej,

- okreslenie udziatu niekontrolujgcego w zysku lub stracie netto jednostek zaleznych za dany
okres sprawozdawczy,

- okreslenie i zaprezentowanie oddzielnie od kapitatu wtasnego jednostki dominujgcej udziatu
niekontrolujgcego w aktywach netto jednostek zaleznych,

- wytagczenie salda rozrachunkéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy,

- wytgczenie wszelkich niezrealizowanych zyskéw lub strat powstatych na transakcjach w
obrebie Grupy,

- wytaczenie przychoddw oraz kosztow zwigzanych z transakcjami wewnatrz Grupy.

Zmiany w udziale wtasnosciowym jednostki dominujgcej, ktére nie skutkujg utratg kontroli
nad jednostkg zalezng sg ujmowane jako transakcje kapitatowe. W takich przypadkach w celu
odzwierciedlenia zmian we wzglednych udziatach w jednostce zaleznej Grupa dokonuje
korekty wartosci bilansowej udziatéw niekontrolujgcych. Wszelkie réznice pomiedzy kwotg
korekty udziatéw niekontrolujgcych a wartoscig godziwg kwoty zaptaconej lub otrzymanej
odnoszone sg na kapitat wiasny i przypisywane do wiascicieli jednostki dominujace;j.

Opis zasad (polityki) rachunkowosci w odniesieniu do transakcji zwigzanych z udziatami
niekontrolujagcymi

Udziaty niekontrolujgce stanowig te czesé kapitatow w jednostce zaleznej, ktérej nie mozna
bezposrednio lub posrednio przyporzadkowaé do jednostki dominujgcej. Na dzien objecia
kontroli udziaty niekontrolujgce wycenia sie w wartosci proporcjonalnego udziatu w wartosci
godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywdéw netto jednostki zaleznej. Na kolejne daty
bilansowa warto$é udziatdw niekontrolujgcych jest aktualizowana o wartos¢ catkowitych
dochoddw naleznych udziatowcom niekontrolujgcym.

Opis zasad (polityki) rachunkowosci w odniesieniu do srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw
srodkow pienieznych podlegajacych ograniczeniom

Ujawnia sie S$rodki pieniezne i ekwiwalenty s$rodkéw pienieznych podlegajgcych
ograniczeniom, ktére mogg byé w organiczny sposdb wykorzystane przez jednostke
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dominujgcy i podmioty zalezne. W szczegdlnosci bedgce w posiadaniu jednostki zaleznej
dziatajgcej w kraju stosujgcym kontrole wymiany walut lub inne prawne ograniczenia
uniemozliwiajgce korzystanie z tych s$rodkéw jednostce dominujgcej lub pozostatym
jednostkom zaleznym.

3. Nowe standardy rachunkowosci i zmiany polityki rachunkowosci

Nastepujace standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje nie zostaty
przyjete przez Unie Europejska lub nie sg obowigzujgce na dzien 1 stycznia 2025 roku:

Standard Opis zmian Data obowigzywania

Zgodnie z decyzjg Komisji
Europejskiej proces
MSSF 14 L . zatwierdzania standardu w
. . Zasady rachunkowosci i ujawnien dla .. . .
Regulacyjne pozycje regulacyinych pozyeji odroczonych wersji wstepnej nie zostanie
odroczone zainicjowany przed ukazaniem
sie standardu w wersji
ostatecznej.
Zawiera wytyczne dotyczace sprzedazy lub Prace nad zatwierdzeniem
whiesienia aktywow przez inwestora do spétki  zostaty odtozone
stowarzyszonej lub wspdélnego przedsiewziecia  bezterminowo
Zmiany dotyczg skutkédw zmian kurséw wymiany
walut obcych — braku wymienialnosci

Zmiany do MSSF 10 i
MSR 28

Zmiany do MSR 21 1 stycznia 2025

Coroczne zmiany . dotycza MSSF 1, MSSF 7, MSSF 9, MSSE

standa.rdow, 10§ MSR 7 1 stycznia 2026

wydanie 11

Zmiany do MSSF9i Zmiany dotycza ujawnien w klasyfikacji i .

MSSF 7 wycenie instrumentéw finansowych 1 stycznia 2026

Zmiany do MSSF 9 i ZmlanY obeJ.mUche kontrakty dotyczace energii 1 stycznia 2026

MSSF 7 odnawialnej

MSSE 18 P‘rezentaqa i ujawnienia w sprawozdaniach 1 stycznia 2027
finansowych

Grupa zamierza przyjag¢ wymienione powyzej nowe standardy oraz zmiany standarddéw i
interpretacji MSSF opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, lecz
nieobowigzujgce na dzien sprawozdawczy, zgodnie z datg ich wejscia w zycie.

Grupa nie zastosowata zadnego standardu ani zmian do standardéw, ktére zostat wydane, ale
jeszcze nie obowigzuje a takze nie przewiduje wczesniejszego niz wymagany momentu
zastosowania tych standardéw lub zmian do standardéw w przysztosci. Grupa przewiduje, ze
zastosowanie po raz pierwszy standardu MSSF 18 oraz powigzanych z nim zmian do pozostatych
standardow wynikajgcych wprowadzenia Rozporzadzenia UE 2026/338 bedzie mie¢ wptyw na
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2027. Wptyw ten dotyczy¢ bedzie w gtdéwnej mierze
zmian uktad rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdanie z przeptywéw pienieznych jak rowniez
bedzie mie¢ wptyw na zakres ujawnien do sprawozdania finansowego. Jednostka jest aktualnie w
trakcie okreslania tego wptywu.
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Zastosowanie innych nowych standardéw oraz pozostatych zmian do standardéw w ocenie grupy
nie bedzie miato znaczacego wptywu na przyszte sprawozdania finansowe.

4. Oswiadczenie Zarzgdu

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu, skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy
kapitatowej Relpol za 2025 r. a takze dane porédwnywalne do sprawozdania, sporzadzone
zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Spétke zasadami rachunkowosci. Odzwierciedlajg one w
sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowag Spoétki i Grupy kapitatowe;j.

Sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci Relpol S.A. i Grupy kapitatowej Relpol zawiera rzetelny
obraz rozwoju i rentownosci dziatalnosci, sytuacji Spétki i Grupy kapitatowej, w tym opis
podstawowych czynnikdw ryzyka i niepewnosci. Sprawozdanie to zostato sporzgdzone
zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci. Ponadto Sprawozdawczos$¢
zrbwnowazonego rozwoju stanowigce wyodrebniong cze$¢ Sprawozdania zarzadu z
dziatalnosci sporzadzone zostato zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Europejskimi
standardami sprawozdawczosci zréwnowazonego rozwoju (ESRS) oraz art. 8 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 i aktami delegowanymi wydanymi na
podstawie art. 8 ust. 4 tego rozporzadzenia.

Na podstawie § 73 ust 6 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 6 czerwca 2025 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych, Zarzad Relpol S.A. podjat decyzje o sporzadzeniu Sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Spotki Relpol S.A i Grupy Kapitatowej Relpol za 2025 roku w formie jednego
dokumentu.

Przychody ze sprzedazy Relpol S.A. stanowig niemal 100% skonsolidowanych przychodéw ze
sprzedazy, natomiast wynik netto Spotki odpowiada okoto 85% skonsolidowanego wyniku
netto przed wytaczeniami konsolidacyjnymi. W zwigzku z powyzszym sporzgdzenie odrebnego
Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Relpol S.A. prowadzitoby do powielenia informacji
zawartych w Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej i nie wnositoby istotnej wartosci
informacyjne;.

Podpisy cztonkdéw zarzgdu

Barttomiej Szydtowski Monika Kuriata Krzysztof Patgan
Cztonek Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Tomasz Zajac
Gtéwny ksiegowy
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