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Wstepne wyniki finansowe Relpol S.A. za 2023 r. i komentarz do sytuacji rynkowej.

Zarzad Relpol S.A. w Zarach oszacowal i przekazuje do publicznej wiadomosci wstepne wyniki
finansowe osiggnigte przez Relpol S.A. w ciaggu czterech kwartatéw 2023 roku, wraz z
komentarzem dotyczacym obecnej i przewidywanej sytuacji rynkowe;.

w tys. zt
Rok 2023 Rok 2022 IV kw. 2023 IV kw. 2022
Wybrane dane finansowe z rachunku od 01.01.2023 | od 01.01.2022 | od 01.10.2023 | od 01.10.2022
zyskéw i strat
do 31.12.2023 | do 31.12.2022 | do 31.12.2023 | do 31.12.2022
Przychody ze sprzedazy produktéw, 159 499 146 526 27938 37 581
towarow i materiatlow, w tym:
kraj 44 610 47 440 8 856 11718
eksport 114 889 99 086 19 082 25 863
Koszt. sp’rzedanych produktow, towarow i 128 925 124 193 23323 32 154
materialow
Zysk brutto na sprzedazy w tys. zt 30574 22333 4615 5427
Marza brutto na sprzedazy (%) 19,17% 15,24% 16,52% 14,44%
EBIT w tys. zt 7220 5928 -260 1503
Marza EBIT (%) 4,53% 4,05% -0,93% 4,00%
EBITDA w tys. zt 13 238 12 527 1251 3099
Marza EBITDA (%) 8,30% 8,55% 4,48% 8,25%

Spotka nie oszacowatla jeszcze wyniku netto za 2023 r., ale mozna si¢ spodziewac, ze bedzie
on nizszy niz w poczatkowych kwartatach roku. Spéika nie zaksiggowala jeszcze odpisow na
zapasy 1 rezerw aktuarialnych, ktore majg wptyw na wynik netto ale rowniez wptyng na EBIT
1 EBIDTA. Ponadto Spotka wcigz czeka na decyzje NCBiR w sprawie oceny klasyfikacji
wydatkéw inwestycyjnych 1 ewentualne pozostawienie w Spotce dotacji dotyczacej
zamknigtego na drugim etapie realizacji projektu B+R bez osiggnigcia rezultatu koncowego, o
czym Spotka informowata w raporcie biezacym nr 8/2023 z dnia 03.10.2023. W przypadku
pozytywnej decyzji eksperta NCBiR EBIT 1 EBIDTA roku 2023 wzrosng o ok. 1,65 miln zt.

Zatem powyzsze dane maja charakter szacunkowy i mogg ulec zmianie w stosunku do wynikow
rocznych zbadanych przez audytora, ktorych publikacja zaplanowana zostata na 25.04.2024 r.



Komentarz do sytuacji rynkowej

Rok 2023 dla Relpol S.A. charakteryzowat si¢ duza dynamika wzrostu przychodow ze
sprzedazy w pierwszej polowie roku, stabngcym popytem zaobserwowanym od konca drugiego
kwartatlu oraz utrzymujacym si¢ niskim popytem od trzeciego kwartalu 2023 roku. Sytuacje ta
odzwierciedlaja dane w przedstawione w powyzszej tabeli.

Przychody ze sprzedazy osiagnigte przez Spotke w catym 2023 r. wzrosty o ok. 9%, przy czym
najwicksza dynamike wzrostu osiggnigto w I kw. 2023 r., a spadek w ostatnim kwartale. Nalezy
tez zwroci¢ uwage, ze IV kw. 2022 roku byt drugim co do wielkosci najlepszym kwartatem
2022 roku i stanowi wysoka baze¢ odniesienia.

Od potowy 2023 roku Spoétka zauwaza spadek zamowien wchodzacych, ktéry spowodowany
jest wieloma czynnikami. Jest to migdzy innymi skrécenie si¢ termindw dostaw, ale przede
wszystkim spowolnienie gospodarcze odczuwalne w kraju oraz w Europie, szczeg6lnie w
niemieckim przemysle, ktory stanowi ok. 40% struktury przychoddéw ze sprzedazy.

Nadmierny optymizm co do szybkiego tempa wprowadzania zmian w zakresie zielonej
transformacji czy elektromobilnosci, pandemia, a nastgpnie wojna w Ukrainie 1 zwigzane z tym
nowe wyzwania logistyczne jak i ograniczenie dostepu do rynku rosyjskiego, doprowadzity do
powstania u dystrybutoroéw i producentow wysokich stanéw zapasow. Czynniki te miaty wptyw
na spadek przychodow ze sprzedazy w ostatnim kwartale 2023 roku, ale mozna tez oczekiwac,
ze bgda mialy wptyw na poziom przychodow i wyniki Spotki roku 2024. W zwiazku z tym,
Spotka szacuje, ze w I kwartale 2024 przychody ze sprzedazy moga by¢ o ok. 10% wyzsze od
przychodéw osiggnietych w IV kw. 2023, jednakze w poréwnaniu do rekordowego pod tym
wzgledem I kw. 2023 r. spadek przychodow moze wynies¢ nawet ok. 40%.

Priorytetowym zadaniem Spotki w roku 2024 jest pozyskanie jak najwigkszej ilo§ci zamowien.
W obszarze sprzedazy Spotka prowadzi aktywna polityke ukierunkowang na zdobycie nowych
zamoOwien zardwno od nowych klientéw jak i od dotychczasowych dystrybutoréw. Celem roku
biezacego jest rowniez pozyskanie nowych partnerow strategicznych i poszerzenie portfolio
oferty produktowe;.

W ciggu ostatnich dwdch kwartatow Spotka podjeta szereg dziatan dostosowujac si¢ do obecne;j
sytuacji rynkowej. Sg to dziatania wprowadzone zaréwno po stronie kosztow, wydatkow jak i
organizacji pracy. Wstrzymano lub ograniczono inwestycje niezwigzane ze strategicznymi
projektami Spotki. Stany zapasow sg odpowiednio dostosowywane do biezacych potrzeb
produkcyjnych. Zarzad Spotki stopniowo ograniczat zakres ustug outsorcingu pracowniczego,
a w lutym 2024 wprowadzit takze ograniczenia czasu pracy w niektorych obszarach produkc;ji.
Dziatania takie w zalezno$ci od zaistnialej sytuacji rynkowej moga by¢ rowniez podejmowane
w kolejnych miesigcach.

W ocenie Zarzadu Spotki poprawa sytuacji rynkowej i naplyw wigkszej ilosci zamdwien
spodziewany jest najwcze$niej na przetomie pierwszego i drugiego kwartatu 2024 roku.
Obnizenie stanu zapasOw magazynowych, odblokowanie srodkow na zielong transformacje czy
inwestycje w modernizacj¢ sektora energetycznego, powinny pobudzi¢ rynek 1 wygenerowac
nowe zamowienia. Podobne oczekiwania co do poprawy sytuacji maja tez nasi krajowi i
zagraniczni partnerzy handlowi. Analizy ekonomistow rowniez wskazuja na umiarkowany
wzrost gospodarki europejskiej 1 poprawe nastrojow w drugiej potowie roku.



Spotka jest producentem przekaznikow elektromagnetycznych, ktore trafiajg gtownie do
szeregu uktadow elektrycznych w infrastrukturze energetycznej, inwerterach solarnych,
automatyce przemystowej, automatyce budynkowej, a wigc do obszaréw znajdujacych si¢ w
centrum zielonej transformacji. Naszymi atutami sg miedzy innymi: zbudowane zaplecze
produkcyjne, realizowane projekty automatyzacji produkcji przekaznikow, krétkie tancuchy
dostaw materiatéw pochodzacych gtownie z Europy, czy tez wlasna produkcja zdecydowane;j
wigkszosci komponentow do montazu przekaznikéw 1 gniazd. Sa to czynniki, ktore nabieraja
coraz wigkszej wartos$ci dla naszych klientdw i partnerow biznesowych.

Ponadto, w ocenie Zarzadu Spotki, przyjete obecnie regulacje i kierunki rozwoju europejskich
1 $wiatowych gospodarek, sprzyjaja umocnieniu pozycji rynkowej Spotki w sredniej 1 dtuzszej
perspektywie czasowe;.

Podstawa prawna: art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku.
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