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1. Opis organizacji Grupy kapitatowej

W sktad Grupy kapitatowej Relpol wchodzg 2 spétki krajowe (jedna jest w trakcie likwidacji) i 4
spotki zagraniczne (réwniez jedna z nich jest w trakcie likwidacji). Jednostkg dominujgcg w grupie
kapitatowej jest Relpol S.A.

Opis spétek i struktura GK przedstawiona zostata w informacji dodatkowej do sprawozdania
skonsolidowanego za | péfrocze 2022 r. Poza wykazanymi w sprawozdaniu skonsolidowanym
spotkami zaleznymi, Relpol S.A. nie posiada zadnych innych oddziatéw (zaktadéw) majgcych
osobowos¢ prawng lub samodzielnie prowadzgcych sprawozdawczosé.

W okresie sprawozdawczym spétke Relpol Elektronik postawiono w stan likwidacji, poza tym nie
wystgpity inne zmiany w strukturze grupy kapitatowej. Nie prowadzono krajowych i
zagranicznych inwestycji kapitatowych, w tym takze inwestycji poza grupa kapitatowa.

2. Zmiany podstawowych zasad zarzgdzania przedsiebiorstwem emitenta i grupg kapitatowa.

W | pétroczu 2022 roku wystgpity nastepujgce zmiany dotyczace zasad zarzadzania
przedsiebiorstwem i grupg kapitatowa.

Zmiany w sktadzie oséb zarzadzajacych Spétka

W | potowie 2022 roku Rada Nadzorcza dokonata nastepujgcych zmian w sktadzie Zarzgdu Spoétki:
- w dniu 05.01.2022 r. Rada odwotata Pana Stawomira Bialika z funkcji Prezesa Zarzadu Spotki, a
petnienie tych obowigzkdéw, do czasu powotania nowego Prezesa, powierzyta Panu Krzysztofowi
Patganowi, Wiceprezesowi Zarzadu. Na Cztonka Zarzadu Spoétki Rada powotata wéwczas Panig
Monike Kuriate.

- z dniem 01.09.2022 r. Rada Nadzorcza dokonata kolejnych zmian w sktadzie Zarzadu. Na
Prezesa Zarzadu Spotki Rada powotata Pana Krzysztofa Patgana, na Wiceprezesa Zarzadu Panig
Monike Kuriate, a na Cztonka Zarzgdu Pana Bartfomieja Szydtowskiego.

Zmiany w sktadzie oséb nadzorujacych Spétka

W dniu 24.06.2022 r., w zwigzku z wygasnieciem kadencji Rady Nadzorczej, Walne Zgromadzenie
powotato w sktad Rady Nadzorczej nastepujace osoby:

1. Adama Ambroziaka — ponowny wybdér,

2. Piotra Osinskiego — ponowny wybor,

3. Agnieszke Trompke — ponowny wybdr,

4. Ewe Gorskg — powotanie po raz pierwszy,

5. Zbigniewa Derdziuka — ponowny wybor.



Postawienie spotki zaleznej w stan likwidaciji

W styczniu 2022 r. spotka Relpol Elektronik z siedzibg w Mirostowicach Dolnych, w ktérej Relpol
S.A. posiada 100% udziatéw. postawiona zostata w stan likwidacji. Spotka ta swiadczyta ustugi
podwykonawstwa dla Relpol S.A. W zwigzku z wybudowaniem przez Relpol S.A. nowej hali
produkcyjnej, ktora istotnie zwiekszyta powierzchnie produkcyjng, w grudniu 2021 r.
zdecydowano o przeniesieniu produkcji z Relpol Elektronik do Relpol S.A. i dalsze utrzymywanie
tej spoftki stato sie bezzasadne.

Zmiany w organizacji produkcji spowodowane wojng na Ukrainie

Eskalacja konfliktu rosyjsko-ukrainskiego a nastepnie najazd wojsk rosyjskich na Ukraine w lutym
2022 roku, spowodowaty podjecie przez Zarzad Relpol S.A. szeregu dziatan majgcych na celu
zwiekszenie skali montazu produktéw, w gtéwnym zaktadzie w Relpol S.A. w Zarach, w
wybranych grupach wyrobdéw, ktére przed wybuchem wojny montowane byly w Ukrainie.
Kluczowe byto utrzymanie ciggtosci dostaw do klientéw koncowych, w razie ewentualnego braku
mozliwosci montazu tych produktéw w Ukrainie. Dziatania te wymagaty od Spétki dodatkowego
naktadu pracy i wydatkéw finansowych na uzupetnienie parku narzedziowego, stworzenie
dodatkowych stanowisk montazowych i ich wyposazenie oraz zatrudnienie i przeszkolenie
pracownikéw. Na poczatku wojny zaktad w Ukrainie miat dwuipéftygodniowg przerwe w
montazu wyrobdéw, a po wznowieniu dziatalnosci, przez kilka kolejnych miesiecy, z uwagi na
obowigzujgce tam zalecenia wtadz lokalnych, dziatalno$¢ tg mégt kontynuowaé w ograniczonym
zakresie. Obecnie zaktad pracuje na poziomie 85% potencjatu sprzed wojny. W perspektywie
kolejnych dwéch miesiecy planuje sie zwiekszenie potencjatu wytwdrczego i powrdcenie do
stanu sprzed wojny.

Skutkiem konfliktu zbrojnego i sankcji wprowadzonych wobec Rosji, byta decyzja Zarzadu Relpol
S.A. 0 zaprzestaniu dostaw produktow na rynek biatoruski i rosyjski, w tym do spotki zaleznej
Relpol Eltim w Sankt Petersburgu. Dostawy te zostaty przekierowane na inne rynki zbytu.
Zaistniate okolicznosci, wprowadzone sankcje, problemy z komunikacjg wykazaty réwniez, ze
sprawowanie kontroli nad spdtkg w Rosji zostato bardzo mocno ograniczone, w zwigzku z czym
spotka ta na dzien bilansowy 30.06.2022 r. zostata wytgczona z konsolidacji.

3. Opis dziatalnosci Grupy kapitatowej

Grupa kapitatowa od ponad 60 lat zajmuje sie produkcjg i dostarczaniem na rynek polski i rynki
zagraniczne wyrobdéw automatyki przemystowej. Okoto czterech tysiecy specjalnych wers;ji
przekaznikdéw i gniazd produkowanych przez grupe kapitatowg znajduje zastosowanie w wielu
obszarach przemystu np. w automatyce przemystowej i energetycznej, energoelektronice,
elektronice przemystowej i uzytkowej, telekomunikacji, AGD, fotowoltaice, motoryzacji,
e-mobilnosci, w inteligentnych budynkach itp. Coraz wiekszego znaczenia nabierajg przekazniki
wysokoprgdowe stosowane np. w instalacjach solarnych.

Celem grupy kapitatowej jest produkcja wyrobow wysokiej jakosSci, potwierdzonych
odpowiednimi certyfikatami, a takze doskonalenie poziomu obstugi i serwisu, aktywne



poszukiwanie nowych nabywcow i nowych mozliwosci zastosowania produktéw, ktére aktualnie
trafiajg do wielu gatezi przemystu. Dzieje sie tak dlatego, ze przekazniki odgrywajg wazng role w
procesach przemystowych. S3 one elementami posredniczacymi, wykonawczymi Ilub
sygnalizacyjnymi w sterowaniu uktadami elektrycznymi, w réznego rodzaju urzadzeniach.
Przekazniki otwierajg i zamykaja obwdd elektryczny w celu oddziatywania na prace innych
urzadzen, w tym samym lub innym obwodzie.

Jednostkg dominujgcg w grupie kapitatowej jest spdtka Relpol, ktéra produkcjg przekaznikow i
gniazd wtykowych do przekaznikdw zajmuje sie od 1958 roku. Spodtka jest w czotowce
europejskich producentéw przekaznikéw i liderem na rynku krajowym. Wyroby Relpolu
promowane sg na krajowych i zagranicznych targach branzowych, na ktérych niejednokrotnie
zdobywaty nagrody i wyrdznienia.

3.1 Podstawowe grupy asortymentowe dziatalnosci operacyjnej grupy kapitatowej:

e przekainiki przemystowe znajdujgce zastosowanie w uktadach automatyki urzadzen
i linii technologicznych oraz przemystowych uktadach bezpieczerstwa i sygnalizacji,

e przekazniki miniaturowe i subminiaturowe stosowane sg w uktadach elektronicznych,
telekomunikacyjnych, uktadach automatyki, urzgdzeniach pomiarowych i transportowych,

e przekazniki interfejsowe stosowane sg w uktadach automatyki przemystowej jako elementy
separacji galwanicznej,

o przekainiki potprzewodnikowe i przetaczniki stosowane sg w réinych uktadach
elektronicznych i telekomunikacyjnych, urzadzeniach pomiarowych, urzadzeniach
medycznych, transportowych,

o przekainiki programowalne stosowane s3 w uktadach automatyki, urzadzeniach
transportowych, maszynach sterujgcych procesami technologicznymi,

e przekazniki solarne stosowane s3 w inwerterach systeméw solarnych. Dodatkowo
przekazniki te znajduja zastosowanie w tadowarkach samochoddéw elektrycznych
i hybrydowych,

o przekazniki instalacyjne, czasowe i nadzorcze stosowane s3 w uktadach automatyki oraz
instalacjach domowych, uktadach kontrolno-pomiarowych, do nadzoru parametréow
silnikéw, przekazniki do systemdéw solarnych majace zastosowanie w uktadach inwerteréw
solarnych,

e przekainiki samochodowe stosowane sg w obwodach elektrycznych samochodéw (np.:
lampach, zamkach centralnych, uktadach ogrzewania, wycieraczkach, kierunkowskazach)

e gniazda wtykowe do przekaznikbw umozliwiajace uzytkownikowi wybor sposobu
potaczenia przekaznika i moduty,

e pozostate wyroby np.: ograniczniki przepiec¢, styczniki, przekazniki termiczne, wytaczniki
silnikowe, przetgczniki, zasilacze impulsowe,

e towary handlowe i fadowarki do samochodow elektrycznych stanowigce uzupetnienie i
poszerzenie oferty handlowe;j.
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Poza dostawg produktéw i towaréw, grupa kapitatowa oferuje klientom wsparcie techniczne,
serwis i doradztwo oparte na bogatej wiedzy i doswiadczeniu.

Dziatalnos¢ handlowa prowadzona jest poprzez sie¢ hurtowni, bezposrednie dostawy do
producentéw, zaktadéw ustugowych i odbiorcéw detalicznych oraz poprzez sklep internetowy.

3.2 Certyfikaty jakosci i bezpieczenstwa

Wyroby grupy kapitatowej trafiajg do okoto 50 krajéw swiata. Sprzedaz poza Polske stanowi ok.
70% sprzedazy ogotem. Ze wzgledu na tak szeroki rynek zbytu, jakos¢ wyrobow jest jednym z
priorytetéw dziatalnosci produkcyjnej grupy kapitatowej. Wyroby grupy kapitatowej posiadaja
rézne certyfikaty jakosci i bezpieczedstwa potwierdzajgce spetnienie wymagan obowigzujgcych w
krajach odbiorcéw wyrobdéw jak np. miedzynarodowy VDE, amerykanski i kanadyjski UL,
zgodnosci Unii Celnej EAC, LR dotyczacy wyrobdéw do zastosowan w S$rodowisku morskim,
deklaracja zgodnosci z dyrektywg RoHS2011/65/EU.

Projektowanie, wytwarzanie i sprzedaz wyrobéw odbywa sie w spodfce zgodnie z wymaganiami
norm PN-EN ISO 9001:2015; PN-EN I1SO 14001:2015 oraz PN-EN ISO 50001:2018 zintegrowanego
systemu zarzadzania jakoscig, srodowiskiem i energia.



4. Rynek przekaznikow i automatyki przemystowej

Przekazniki elektromagnetyczne produkowane sg od dziesigtkdow lat i wcigz uznawane s3 za
produkty perspektywiczne. Ze wzgledu na posiadane mozliwosci technologiczne i potencjalne
obszary zastosowan, nie majg one prawdziwej konkurencji, cho¢ w niektérych obszarach moga
konkurowaé z potprzewodnikami. Wyroby te sg Scisle zwigzane z koniunkturg gospodarczg.
Wzrost inwestycji nakreca rynek przekaznikdw a mozliwosci zastosowan tych wyrobow sg bardzo
szerokie. Przekazniki s niezastgpionym elementem w automatyce przemystowe;.

Przekazniki przestaja petni¢ wytacznie proste funkcje. Stawia sie przed nimi coraz to wieksze
oczekiwania. Dzieki swoim unikalnym cechom przekazniki sg powszechnie wybierane jako
niezastgpione elementy wykonawcze. Znalazty one zastosowanie w wielu réznego rodzaju
instalacjach, w urzadzeniach i maszynach oraz komponentach automatyki przemystowej, w
automatyce budynkowej, centralach klimatyzacyjnych i wentylacyjnych, szafach sterowania
osSwietleniem, rozdzielniach gtéwnych, branzy samochodowej, AGD, fotowoltaice i w wielu
innych. Coraz czesciej znajdujg zastosowanie w biurach, domach i mieszkaniach, gdzie bez
koniecznosci stawiania wielkiej rozdzielnicy zapewniajg wysoki stopien zautomatyzowania.

Zdaniem analitykdw branzy, $wiatowy rynek przekaznikéw jest bardzo duzy. Ze wzgledu na
wystepowanie wielu réznych grup przekaznikéw, rdéznie wygladajg szacunki tego rynku.
Z dostepnych raportéw opracowanych przed pandemig koronawirusa SARS-CoV 2, rynek
przekaznikéw elektromagnetycznych miat wzrosng¢ z 6,15 miliarda USD w 2019 do 7,61 miliarda
USD w 2026 r. a ztozona roczna stopa wzrostu CAGR w okresie 2019-2026 miata wynie$¢ 3,09%.1
Autorzy raportéw zwracajg uwage na szerokie zastosowanie przekaznikéw, a takze rosngcg ilos¢
projektdw zwigzanych z energig odnawialng. Podkreslajg, ze do wzrostu rynku przekaznikéw
przyczyniajg sie réwniez rosngce ceny energii elektrycznej, niskie koszty przekaznikow, diuga
zywotnos¢ oraz to, ze wptywajg one na zmniejszenie zuzycia energii.

Analitycy przewidujg réwniez sukcesywny wzrost rynku automatyki przemystowej. Wedtug
raportu Transparency Market Research, swiatowy rynek urzagdzen automatyki przemystowej na
koniec 2024 r. wyniesie 352 miliardy dolaréw, a $redni roczny wzrost ma osiggnaé poziom 6,6%.2
Prognozy te sg okresowo aktualizowane i w zaleznosci od okolicznosci mogg ulegaé zmianom.

5. Otoczenie makroekonomiczne dziatalnosci grupy kapitatowej

Rok 2022 jest rokiem szczegdlnym, ktéry stawia przed firmami kolejne, niespodziewane i trudne
wyzwania. Inwazja zbrojna Rosji na Ukraine, sankcje wobec Rosji, ktore uderzajg rowniez w rynek
krajowy i europejski, wysoka inflacja, rosngce istotnie cenny gazu, energii, surowcow oraz
trudnosci z ich dostepnoscig, to tylko niektore problemy, z ktérymi spdtki muszg sie zmierzy¢. Na
to natozytfa sie réwniez sytuacja w Chinach, gdzie dziatania podejmowane w walce z pandemig
wcigz powodowaty niepewnosc¢ i opdznienia dostaw.

1 https://www.researchandmarkets.com/reports/4858194/electromechanical -relay-market-forecasts-from
2 https://www.automatyka.pl/wiadomosci-i-komunikaty/prognozy-dla-rynku-automatyki-przemyslowej-120706-
10?refo=eb&refa=ha685
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Wyniki ekonomiczno-finansowe osiggane przez grupe kapitatowa determinowane s3 sytuacja
gospodarczg w kraju i na $wiecie. Z punktu widzenia dziatalnosci Spotki i grupy kapitatowej
najwieksze znaczenie ma sytuacja w Polsce i w Europie, bo tu generowana jest najwieksza czes¢
przychodéw ze sprzedazy. Sytuacja gospodarcza, polityczna i rynkowa w | pdtroczu 2022 r.
istotnie rdéznita sie od tej w latach poprzednich. W tych trudnych warunkach gospodarczych i
politycznych, grupa osiggneta rekordowe przychody ze sprzedazy. Wobec | p. 2021 r. wzrosty one
o 16,5%. Skonsolidowany zysk netto wynidst natomiast 10 tys. zf, co spowodowane byto
dokonanymi odpisami aktualizujgcym wartos$é aktywdw spoétki zaleznej w Rosji, w wysokosci
2.740 tys. zt, prace badawczo-rozwojowe, a takie stratami netto wykazanymi przez spoétki
zalezne. Odpisy majg charakter niegotéwkowy i jednorazowy. Ponadto odpis aktualizujgcy
wartosé aktywow spotki zaleznej, w przypadku zmiany okolicznosci, moze zosta¢ odwrdcony.

W | pétroczu 2022 r. utrzymywat sie wysoki popyt na wyroby grupy kapitatowe;j. Istotnie réwniez
rosty koszty dziatalnosci, spowodowane wysokg i wcigz rosnacg inflacjg, wzrostem cen energii,
paliwa, surowcéw, ustug i wynagrodzen. Istnieje ryzyko, ze w kolejnych miesigcach sytuacja
gospodarcza bedzie sie pogarsza¢, co

moze Wpfyna(’: na ostabienie popytu, S&P Global Eurozone Manufacturing PMI
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PMI w strefie euro, w sierpniu 2022
wy.nlic')s’f 49,6 pkt |' spad’r do p02|orT1u. PMI Sektor Przemystowy
najnizszego od 26 miesiecy. Przy WYSOkIej wskaznik sezonowo modyfikowany, > 50 = wzrost w stosunku do poprzedniego miesigca
inflacji pogarsza sie sita nabywcza 65 -
towarow, a nowe zamowienia i produkcja

przemystowa gwattownie spadaty. iz |
Tylko trzy kraje europejskie, Holandia, 50 -
Irlandia i Francja, odnotowaty PMI s
powyzej 50,0 pkt. Jednakze i tutaj spadta
produkcja i nowe zamdwienia, a zapasy 401
wyrobdw rosty3. 35
. . . 30
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polskiego przemystu. Wskaznik PMI spadt ..
W Sierpniu 2022 do 40,9 tj, pOZiomu Dane zebrano w dniach 12-24 sierpnia 2022.

3 https://www.pmi.spglobal.com/Public/Release/PressReleases?language=pl dostep 07.09.2022,
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najnizszego od 27 miesiecy. Przyczyny byty takie same jak w pozostatych krajach europejskich:
wysoka inflacja i niesprzyjajagce warunki gospodarcze. W Polsce tez mielismy do czynienia ze
spadkiem produkcji i nowych zamoéwien®*.

Kurczy sie rowniez gospodarka swiatowa. PMI dla przemystu w skali globalnej, w sierpniu 2022 r.
wynidst 50,3 pkt (wb. 51,1 w lipcu) i byt najnizszy od 26 miesiecy.” Warto$¢ tego indeksu powyzej
50 wskazuje na poprawe warunkéw dla prowadzenia dziatalnos$ci gospodarcze;.

Pomimo wysokich przychoddw ze sprzedazy osiggnietych w | pétroczu 2022 r. i utrzymujgcym sie
popycie na wyroby grupy, biorgc pod uwage pogarszajgce sie warunki rynkowe i prognozy

makroekonomiczne, a takze uwzgledniajac istniejgce ryzyka niezalezne od spétek, trudno jest
jednoznacznie ocenié jak bedzie wygladato Il pétrocze 2022.

6. Zwiezty opis istotnych dokonan i niepowodzen Relpol S.A. i Grupy kapitatowej

W | pétroczu 2022 r. spoétka jak i grupa kapitatowa osiggnety rekordowo wysokie wyniki
przychoddéw ze sprzedazy. Relpol S.A. wykazata rdwniez wysoki zysk netto.

Zysk netto grupy kapitatowej, z powodu dokonanej jednorazowej i niegotowkowej korekty
aktualizujgcej aktywa spotki zaleznej oraz straty netto wykazanej przez spétki zalezne, skurczyt sie
do 10 tys. zt.

Nie stwierdzono istotnych niepowodzen.

6.1 Omowienie podstawowych danych finansowych i sytuacji majatkowej

W ocenie Zarzadu jednostki dominujgcej, pierwsze poétrocze 2022 roku, pomimo wielu trudnosci,
o ktérych wspomniano powyzej, zakoniczyto sie dla spétki i grupy kapitatowej zupetnie dobrze.

w tys. zt

Wybrane dane z rachunku zyskéw Relpol S.A. Grupa Kapitaiowsa

i strat | P2022r. I P2021r. | P2022r. 1 P2021r.
Przychody ze sprzedazy w tys. zt 73183 64 087 77 686 66 701
Zysk brutto na sprzedazy w tys. zt 12 298 12 473 13 370 14 304
Marza brutto na sprzedazy (%) 16,80% 19,46% 17,21% 21,44%
EBITDA w tys. zt 7 070 7 580 7 150 8580
Marza EBITDA (%) 9,66% 11,83% 9,20% 12,86%
EBIT w tys. zt 3775 4312 3786 5227
Marza EBIT (%) 5,16% 6,73% 4,87% 7,84%
Zysk netto 3386 3535 10 3931
Marza zysku netto 4,63% 5,52% 0,01% 5,89%

W pierwszym potroczu 2022 r. skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosty 77.686 tys. zt
i byty 0 16,47 % wyisze od uzyskanych w tym samym okresie roku ubiegtego. Wprowadzone

4 https://www.pmi.spglobal.com/Public/Home/PressRelease/f0c07d60b1fe400aab411e3f3f23e4cc dostep 07.09.2022
5 https://www.pmi.spglobal.com/Public/Home/PressRelease/7a915dd6e1274fc199abcfaf7545bbf8 dostep 07.09.2022.
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wytaczenia i korekty konsolidacyjne (dotyczace wzajemnych obrotéw, marzy na zapasach)
pomniejszyty przychody ze sprzedazy o 3.193 tys. zt, a koszty sprzedanych produktow
0 3.486 tys. zt.

Grupa kapitatowa w | pétroczu 2022 r. wypracowata zysku netto w wysokosci 10 tys. zt. Wptyneto
na to kilka czynnikéw: odpis aktualizujgcy aktywa spotki Relpol Eltim w Rosji w wysokosci 2.741
tys. zt, odpis na prace badawczo-rozwojowe oraz strata netto spoétek zaleznych.

Z powodu wzrostu kosztéw produkcji spadly marze. Najwiekszy wptyw na wyniki Grupy
kapitatowej ma jednostka dominujgca Relpol S.A. Relpol osiggnat 73.183 tys. zt przychodéw ze
sprzedazy, co w stosunku do | pétrocza 2021 r. (64.087 tys. zt) oznacza wzrost o 14,2%. Udziat
sprzedazy spo6tki matki w sprzedazy skonsolidowanej wynidst 94,2%. Jednostka dominujaca
wypracowata rowniez 3.386 tys. zt zysku netto.

W zwigzku z wybuchem wojny w Ukrainie, spétka DP Relpol Altera na okres 2,5 tygodnia
wstrzymata swojg dziatalnosé, a nastepnie determinowana sytuacjg w kraju i zaleceniami wtadz
lokalnych, wznowita dziatalno$¢ i prowadzita jg w ograniczonym zakresie. Spétka poniosta 194
tys. zt straty netto.

Zarzad jednostki dominujgcej analizujac sytuacje geopolityczng oraz zaistniate fakty i okolicznosci
ocenit, ze wskazujg one za utratg kontroli nad sp6tkg zalezng Relpol Eltim w Rosji. Przemawiaty za
tym biezace relacje ze spotkg zalezng, utrzymywanie sankcji ekonomicznych i finansowych wobec
podmiotéw prowadzgcych dziatalnos¢ na rynku rosyjskim, wstrzymanie dostaw towaréw przez
Relpol S.A. do tej spétki oraz zmiane sposobu postepowania zarzadu Relpol Eltim wobec Relpol
S.A. ograniczajace mozliwosci do wykonywania praw udziatowca i sprawowania kontroli nad tg
spotka. Dlatego tez spotka ta na dzien 30.06.2022 r. wycofana zostata z konsolidacji, a w
sprawozdaniu skonsolidowanym dokonano odpiséw aktualizujgcych aktywa tej spdtki.
W sprawozdaniu skonsolidowanym ujeto przychody tej spotki osiggniete w okresie od 01.01.2022
do 30.06.2022, w wysokosci 4.772 tys. zt. Pétrocze to spoétka zakonczyta stratg netto w wysokosci
91 tys. zt.

Na skonsolidowany wynik netto | pdfrocza 2022 r. wptyw miaty réwniez koszty dziatalnosci
Relpol Elektronik. W styczniu 2022 r. spdtka postawiona zostata w stan likwidacji. Pierwsze
potrocze zakonczyta stratg w wysokosci 99 tys. zt.

w tys. zt
Relpol S.A. Grupa Kapitatowa
Wybrane dane z bilansu
Struktura GK
30.06.2022 r. | 31.12.2021r. | 30.06.2022r. | 31.12.2021 . 30.06.2022 r.
AKTYWA OGOLEM 130 040 119 962 129 721 127 214 100,00%
Aktywa trwate, w tym: 54 691 50 107 54 789 50 905 42,2%
Rzeczowe aktywa trwate 47 09 41910 47 907 42 717 36,9%
Aktywa obrotowe, w tym: 75 349 69 855 74 610 76 309 57,5%
Zapasy 37 647 38906 37 666 39 648 29,0%
Naleznosci z tytutu dostaw i 36 465 27536 35 491 31757 27,4%
pozostate naleznosci
Aktywa Przeznaczone do 322 0 322 0 0,3%
sprzedazy
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w tys. zt

Relpol S.A. Grupa Kapitatowa
Wybrane dane z bilansu
Struktura GK
30.06.2022r. | 31.12.2021r. | 30.06.2022r. | 31.12.2021r. 30.06.2022 r.
PASYWA OGOLEM 130 040 119 962 129 721 127 214 100,00%
Kapitat wtasny j.d. 94 696 91 310 95578 94 594 73,7%
Zobowiazania 3645 4300 3793 4196 2,9%
dtugoterminowe
Zobowiazania 31699 24352 30350 27 205 23,4%
kréotkoterminowe
Kap.lt'ai alfc!onarluszy i ) 0 1219 0%
mniejszosciowych

Na koniec | pdétrocza 2022 r. najwiekszy udziat w strukturze bilansu zaréwno spétki jak i grupy
kapitatowej stanowity kapitaty wtasne ok. 74%. Kapitaty obce stanowity okoto 26,0% sumy
bilansowej grupy kapitatowej, w tym 23% to zobowigzania krétkoterminowe. Zobowigzania te na
dzien 30.06.2022 r. byly o 11% wyzsze w stosunku do stanu na 31.12.2021. Wynikato to ze
wzrostu kazdej pozycji zobowigzan. Problemy z rosngcymi cenami, dtugimi terminami dostaw,
ograniczong dostepnoscig na rynku niektérych strategicznych materiatow, koniecznoscig odbioru
ustalonych partii minimalnych powodujg okresowy wzrost zakupdw, zapasdw oraz zobowigzan.
Na wzrost zobowigzan wobec dostawcéw ustug, maszyn i urzadzen wptyw majg réwniez
prowadzone przez Relpol S.A. inwestycje w rozwdj wyrobdw. Wzrosty tez zobowigzania wobec
bankéw, gdyz inwestycje i dziatalnos¢ biezgca finansowane sg takze kredytami.

Wysoki udziat w skonsolidowanym bilansie stanowig aktywa obrotowe (57%). Najwieksze pozycje
aktywdéw obrotowych to zapasy oraz naleznosci z tyt. dostaw. Wartos¢ naleznosci wzrosta o 12%
w stosunku do stanu na 31.12.2021 r. A o 5% obnizyt sie stan zapasow. Zapasy obejmujg zapasy
materiatéw, pétfabrykatédw na réznym etapie produkcji oraz zapasy wyrobow gotowych. Wysoki
stan zapaséw wynika z wyzszych cen, polityki zakupowej, rezerw bezpieczenstwa strategicznych
materiatdw i surowcéw oraz szerokiego asortymentu produkcji. Wzrost stanu naleznosci wynika z
wysokiej sprzedazy i wydtuzonych termindéw ptatnosci dla klientéw strategicznych.

Aktywa trwafe stanowig 42% sumy bilansowej i o 7,6% wzrosty w stosunku do stanu na
31.12.2021, gtéwnie z powodu zakupu srodkéw trwatych.

w tys. zt
Relpol S.A. Grupa Kapitatowa
Przeptywy srodkéw pienieznych
| P2022r. | P2021r. | P2022r. |1 P2021r.
Przeptywy z dziatalnosSci operacyjnej 93 1542 (1179) 2190
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej (4 632) (5733) (4 631) (5 841)
Przeptywy z dziatalnosci finansowe;j 2561 2734 2561 2630
Przeptywy pieniezne razem (1978) (1457) (3 249) (1021)
Srodki pieniezne na koniec okresu 1237 237 1453 2116
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W | potroczu 2022 r. wystgpity dodatnie przeptywy na dziatalnosci finansowej oraz ujemne na
dziatalnosci operacyjnej i inwestycyjnej grupy kapitatowej. Decydujgcy wptyw na przeptywy
dziatalnosci operacyjnej miata zmiana stanu naleznosci -9.294 tys. zt. Ujemne przeptywy na
dziatalnosci inwestycyjnej wynikajg z prowadzonych inwestycji i wydatkdw na nabycie
rzeczowych aktywow trwatych -3.752 tys. zt oraz wartosci niematerialnych -893 tys. zt. Wzrost
zapotrzebowania na srodki pieniezne spowodowat wzrost wykorzystania kredytow bankowych.
Wobec czego stan srodkéw pienieznych grupy kapitatowej w | potroczu 2022 r. zmniejszyt sie o
663 tys. zt w stosunku do stanu na 30.06.2021 r. i 0 3.280 tys. zt na 31.12.2021.

6.2 Poziom i struktura przychodow ze sprzedazy

w tys. zt
Relpol S.A. Grupa Kapitatowa

Wybrane dane z bilansu Struktura
1P 2022r. 1P 2021r. 1P 2022r. 1P2021r. sprzedazy GK

1 P 2022
Wyroby i ustugi 61 950 55951 61938 56 100 79,73%
Towary i materiaty 11233 8136 15748 10 601 20,27%
Razem 73 183 64 087 77 686 66 701 100,0%
Polska 25041 20384 25041 20 384 32,23%
Europa, w tym: 42 798 39734 47 301 42 348 60,89%
Niemcy 28 793 24 854 28 793 24 854 37,06%
Rosja 551 1242 5 064 3707 6,52%
Wrtochy 3135 2129 3135 2129 4,04%
Azja 3828 2754 3828 2754 4,93%
Ameryka Pétnocna 689 427 689 427 0,89%
Ameryka Potudniowa 610 501 610 501 0,79%
Australiaiinne 217 287 217 287 0,28%
Razem 73 183 64 087 77 686 66 701 100,0%

Gtéwnym zrédtem generowania przychoddéw sg wyroby i ustugi, ktére stanowig 80% przychodéw
ze sprzedazy grupy kapitatowej. Towary handlowe stanowig uzupetnienie oferty produktowej
grupy kapitatowej oraz podstawowg dziatalno$é spotki zaleznej.

Wysoka w ostatnich latach dynamika sprzedazy na rynek niemiecki spowodowata, ze rynek ten
osiggnat najwiekszy udziat w strukturze sprzedazy grupy kapitatowe]. Sprzedaz do Niemiec w | p.
2022 r. wyniosta 28.793 tys. zt i byta 0 15,9% wyzsza w pordwnaniu do sprzedazy osiagnietej w |
potroczu 2021 r. Sprzedaz na rynek polski wzrosta o 22,9% osiggajac 32% udziatu w strukturze
przychoddéw ze sprzedazy grupy kapitatowe;.

Sprzedaz na rynkach zagranicznych stanowi 68% przychoddw. Przy czym sprzedaz do krajow
europejskich (z uwzglednieniem Polski) wyniosta 93% sprzedazy ogdétem. Dlatego tez z punktu
widzenia grupy kapitatowej najwieksze znaczenie ma koniunktura w Europie. Sprzedaz na rynki
pozaeuropejskie wyniosta 5.344 tys. zt i wzrosta 0 35% w stosunku do | pétrocza 2021.
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6.3 Wynik na sprzedazy

Wynik brutto na sprzedazy grupy kapitatowej wynidst w | pétroczu 2022 r. 13.370 tys. zt i byt
0 6,5 % nizszy w stosunku do | pétrocza 2021 r. (14.304 tys. zt).

Wynik brutto na sprzedazy w Relpol S.A. wynidst 12.298 tys. zt i byt 0 1,4 % nizszy od wyniku
osiggnietego w | pdtroczu 2021 (12.473 tys. zt).

Na poziom wyniku na sprzedazy wptyw miaty nastepujace czynniki:

a) poziom przychodoéw ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy osiggniete przez grupe kapitatowg w | pétroczu 2022 r. po dokonaniu
korekt konsolidacyjnych byty o 14% wyzsze niz w | p6troczu 2021 r. Wptyw na to miat wysoki
popyt na komponenty automatyki przemystowej i wyzsze ceny sprzedazy. Atak Rosji na Ukraineg,
rosngce koszty transportu, wzrost kursu USD oraz problemy logistyczne zwigzane z wymiang
handlowg z Chinami i innymi krajami Azji, spowodowaty wzrost zainteresowania producentami
europejskimi i wyrobami Relpol S.A. Tendencja ta widoczna byta w sktadanych zamdéwieniach.

b) poziom kosztéw wytworzenia sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow

Koszty wytworzenia produktéw, towardw i materiatéw wzrosty o 22,8% w stosunku do | pétrocza
2021 r. Gtéwnymi czynnikami wptywajgcymi na ich wzrost, poza wzrostem cen zakupu
surowcow, towardw, materiatdow, ustug i energii, a takze rosngcymi kosztami pracy, byty celowe
dziatania podejmowane przez Relpol S.A., a zwigzane ze stworzeniem w zakfadzie w Zarach
dodatkowych stanowisk montazowych, dla niektérych grup produktéw montowanych dotychczas
w Ukrainie. Polegato to na przygotowaniu i wyposazeniu dodatkowych stanowisk pracy w
niezbedne narzedzia, a takze z zatrudnieniu i przeszkoleniu pracownikéw. Celem tych dziatan
byto utrzymanie ciggtosci dostaw do klientow koncowych, w razie ewentualnego braku
mozliwosci transportu lub montazu produktéw w opanowanej wojng Ukrainie.

- wpltyw cen surowcow na koszty wytworzenia sprzedanych produktéw, towarow i
materiatéw

W produkcji przekaznikdw wykorzystuje sie tworzywa sztuczne oraz detale z zawartoscig
surowcow takich jak miedz, srebro, ztoto. Znajdujg sie one w wykorzystywanych do produkgji
przekaznikéw stykach, tasmach i drutach nawojowych. Ceny surowcdw stanowig istotny udziat w
kosztach sprzedanych produktéw.

Rosngcy popyt na surowce powodowat sukcesywny wzrost cen miedzi, w okresie od lipca 2020
do czerwca 2021. Przez kolejny rok ceny te utrzymywaty sie na wysokim poziomie, a zaczety
spadaé dopiero w potowie 2022 r.
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Ceny miedzi (w USD za tone)

710645.00
10144.33
9643.67]
9143.00
8642.33]
8141.67
7641.00
7140.33

6639.67+

6139.00

20/07/06 20/09/04 20/11/03 21/01/03 21/03/04 21/05/04 21/07/03 21/09/01 21/11/01 21/12/3

Zakres danych - od: 2020-07-06 do: 2022-07-01
Pierwszy:6 139,00 Min:6 139,00 Max:10 645,00 Ostatni:8 036,00

Zrédto: https://www.inwestinfo.pl/

Ceny srebra (w USD za uncje)
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Zakres danych - od: 2020-07-06 do: 2022-07-01
Pierwszy:18,27 Min:18,27 Max:29,03 Ostatni:19,87

Zrédto: https://www.inwestinfo.pl/
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22/05/01 22/07/01

22/05/01 22/07/01
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Ceny ztota (w USD za uncje)

2064.40 -
2021.90
1979.41
1936.91-
1894.41
1851.92- /WL‘M\\
1809.42-
1766.92-

1724.434

1681.93
20/07/06 20/09/04 20/11/03 21/01/03 21/03/04 21/05/04 21/07/03 21/09/01 21/11/01 21/12/31 22/03/02 22/05/01 22/07/01

Zakres danych - od: 2020-07-06 do: 2022-07-01
Pierwszy:1 784,21 Min:1 681,93 Max:2 064,40 Ostatni:l 809,46

Zrédto: https://www.inwestinfo.pl/

- wplyw kurséw walut na przychody oraz koszty wytworzenia sprzedanych produktow,
towarow i materiatow

Wyizsze kursy walut, to z jednej strony wyzsze przychody ze sprzedazy, ale z drugiej strony wyzsze
koszty zakupu niektérych materiatdw produkcyjnych oraz towaréw pochodzacych z importu.

Wahania kurséw walut wystepujg zawsze i wpisane sg w biznes spotek, w ktdrych eksport
stanowi duzy odsetek przychoddéw ze sprzedazy, jak ma to miejsce w przypadku grupy
kapitatowej Relpol. Sprzedaz na rynki zagraniczne stanowi 68% skonsolidowanych przychodow ze
sprzedazy, z czego ok. 58% realizowana jest w euro. Pozostata waluta to USD i RUB.

Stabilny poziom kursu euro wzgledem ztotéwki utatwia planowanie i zmniejsza negatywny wptyw
sytuacji walutowej na wyniki Grupy kapitatowej. Hamuje to powstawanie duzych rdznic
kursowych, szczegdlnie ujemnych, ktére zmniejszajg wynik finansowy.

Z punktu widzenia grupy kapitatowej istotne znaczenie ma bilans wptywéw i wydatkow
walutowych. Utrzymujacy sie wysoki poziom eksportu pozwala pokryé wydatki walutowe i
wygenerowac¢ nadwyzke walut. Poréwnujgc strumien przychoddéw i wydatkéw walutowych
nalezy stwierdzi¢, ze wyzsze kursy walut majg wiekszy wptyw na wzrost przychoddéw ze sprzedazy
niz na wzrost kosztdw produkcji. Zatem korzystniejszy dla spotki jest wyzszy kurs EUR i USD.
Ponadto wyzszy kurs USD zwieksza konkurencyjnos¢ cenowg wyrobow Relpolu wobec towaréw
pochodzacych z Chin.
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Kurs EUR w okresie od 02.01.2021 r. do 30.06.2022 r.

Kurs sredni EUR - Znaleziono 381 notowan

49647

48626

47605

4. 6583

4 5562

4. 4547 | , , ,
2021-07-04 20210702 2021-12-29 2022-06-30
Zrédto: http://kursy-walut-wykresy.mybank.pl/

Kurs euro od stycznia 2021 do korica lutego 2022 wahat sie pomiedzy 4,45 zt a 4,70 zt. Impulsem
do nagtego, wysokiego i krotkotrwatego wzrostu kursu, do 4,96 zt byta agresja wojsk rosyjskich
na Ukraine. W kolejnych miesigcach kurs euro wahat sie a wysokim poziomie, pomiedzy 4,60 a
4,70 zt. Ostatecznie $r. kurs euro w | pétroczu 2022 r. byt 0 2,1% wyzszy niz w | pétroczu 2021 r.

Kurs USD w okresie od 02.01.2021 r. do 30.06.2022 r.

Kurs sredni USD - Znaleziono 381 notowan

45722

4.3887

4.2052

4.0215

3.8380

3.6545 . . .
202107104 20210702 2021-12-29 2022-06-30
Zrédto: http://kursy-walut-wykresy.mybank.pl/
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W prezentowanym okresie kurs dolara amerykanskiego zachowywat sie podobnie do kursu euro.
Przy czym po panice zwigzanej z wybuchem wojny, kurs dolara tylko nieznacznie spadt i wcigz
utrzymuje sie na wysokim poziomie. Ostatecznie $redni kurs USD w | pdétroczu 2022 r., byt o
13,0% wyzszy w poréwnaniu do tego samego okresu roku 2021.

Kurs UAH w okresie od 02.01.2021 r. do 30.06.2022 r.

Kurs sredni UAH - Znaleziono 381 notowan
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Zrédto: http://kursy-walut-wykresy.mybank.pl/

Przez caty 2021 rok kurs hrywny ukrainskiej wyraznie pigt sie do gory, zyskujac nawet 21%.
Jednakze w grudniu 2021 roku rosngce napiecie pomiedzy Rosjg a Ukraing spowodowato spadek
wartosci tej waluty. A w nastepstwie wybuchu wojny kurs hrywny zostat na kilka miesiecy
zamrozony, na poziomie 0,1467 zt.

- wplyw kosztéw pracy na koszty wytworzenia sprzedanych produktéw, towardéw i
materiatow

Zmiany wystepujgce na rynku pracy majg wptyw na poziom kosztéw grupy kapitatowej. Rosna
koszty robocizny w miejscach prowadzenia przez grupe kapitatowg dziatalnosci produkcyjnej i
montazowej. W celu ograniczenia tych kosztow, pracochfonna produkcja wyrobdow lub detali
przeniesiona zostata na Ukraine. Wybuch wojny w Ukrainie sytuacje te skomplikowat. W obliczu
niepewnosci, Zarzad Relpol S.A. zdecydowat sie na zatrudnienie dodatkowych osdb i zwiekszenie
skali montazu wyrobdw w siedzibie Spotki w Zarach. Zapewnito to utrzymanie ptynnosci dostaw
ale rowniez zwiekszyto poziom poniesionych kosztow pracy. Relpol S.A. poza zatrudnianiem
pracownikéw na mowy o prace, w uzasadnionych przypadkach, korzysta rowniez z elastycznych
form zatrudnienia tzw. outsourcingu pracowniczego.
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6.4 Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej

Pozostata dziatalnos¢ operacyjna w | pdtroczu 2022 r. pogorszyta wynik grupy kapitatowej
0 681 tys. zt. W | pdtroczu 2021 r. pozostata dziatalnos¢ operacyjna poprawita wynik o 15 tys. zf.

Najwiekszg pozycje pozostatych kosztéw operacyjnych w | pdétroczu 2022 r. byty odpisy
aktualizujgce prace badawczo-rozwojowe. Natomiast | pdtroczu 2021 r. pozostate koszty
operacyjne wyniosty 200 tys. zt i sktadaty sie z szeregu drobniejszych pozycji.

6.5 Wynik na dziatalnosci finansowej

Dziatalnos¢ finansowa w | pétroczu 2022 r. pogorszyta wynik grupy kapitatowej o 2.901 tys. zt.
Najwiekszy wptyw miaty odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow spoétki zaleznej Relpol Eltim, w
wysokosci 2.741 tys. zt.

W | pétroczu 2021 r. wynik na dziatalnosci finansowej byt ujemny i wynidst 257 tys. zt. Wystgpita
woéweczas nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi, w wysokosci 224 tys. zt.

6.6 Wynik netto

W | p6troczu 2022 r. grupa kapitatowa wypracowata zysk netto w wysokosci 10 tys. zf, co oznacza
istotny spadek wobec 3.931 tys. zt zysku netto w | pétroczu 2021 r.

Zysk netto grupy kapitatowej zmniejszyty korekty konsolidacyjne oraz odpisy aktualizujgce prace
badawczo-rozwojowe i odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow spétki zaleznej, o ktdérych
wspomniano powyzej. Zysk netto Relpol S.A. wynidst 3.386 tys. zt i byt o 149 tys. zt nizszy (4%)
niz w | pétroczu 2021 r.

7. Wybrane wskazniki oceniajace sytuacje Relpol S.A. i Grupy kapitatowej

7.1. Wskazniki rentownosci

Relpol S.A. Grupa kapitatowa
Ip2022r. 1p2021r. 1p2022r. | Ip2021r.

Wskaznik Sposab liczenia

Wynik brutto na sprzedazy

Rentownos¢ brutto na sprzedazy Jsprzeda * 100% 16,80% 19,46% 17,21% 21,44%
(]

Rentownos¢ netto sprzedazy Zysk netto/ sprzedaz *100% 4,63% 5,52% 0,01% 5,89%

Zysk netto za 12 m-cy/ $r. wartos¢
kapitatu wtasnego *100%

Zysk netto za 12 m-cy/ $r. wartos¢
aktywow *100%

ROE 6,42% 8,71% 2,78% 9,28%

ROA 4,87% 6,94% 2,11% 7,42%

Wskazniki rentownosci brutto pogorszyty sie w stosunku do danych za | p. 2021. Nizszy zysk netto
za okres 12 kolejnych miesiecy wptynat na spadek wskaznikow ROE i ROA.
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7.2. Poziom zadtuzenia

.. (L1 . Relpol S.A. Grupa kapitatowa
Wskaznik S bl
skaznt bl Ul Ip2022r. | Ip2021r. 1p2022r. | Ip2021r.
Ogdlny poziom zadtuzenia Zobowigzania/aktywa * 100% 27,18% 20,31% 26,32% 20,02%

Finansowanie kapitatem (kapitat wtasny+ zob. 7562% 83,93% 76,60% 84,13%

statym dtugoterminowe )/ aktywa *100%
Pok.ryC|e majatku trwatego Kapitat wtasny/ majatek 17315% | 19583% 174.45% | 201,16%
kapitatem wtasnym trwaty*100%

Zadtuzenie grupy kapitatowej wzrosto sie w stosunku do 30.06.2021 r. 0 10.879 tys. zt i 0 2.742
tys. zt w stosunku do 31.12.2021 r. Majatek grupy kapitatowej w 174% finansowany jest
kapitatem wtasnym.

7.3. Wskazniki ptynnosci

Relpol S.A. Grupa kapitatowa
Ip2022r. |1 p2021r. Ip2022r. | 1p2021r.

Wskaznik Sposob liczenia

Aktywa biezgce/ zobowigzania
kréotkoterminowe

Aktywa biezgce — zapasy/
zobowigzania krétkoterminowe
(Aktywa biezgce — zobowigzania
krotkoterminowe) / sprzedaz * liczba 107,4 135,3 102,5 139,1
dni w okresie

Ptynnosc¢ biezaca 2,38 3,69 2,46 3,80

Ptynnosc¢ szybka 1,19 1,78 1,22 1,97

Poziom kapitatu
pracujacego

Wskazniki ptynnosci w obu poréwnywalnych okresach sg na bezpiecznym poziomie choé spadty
w stosunku do danych na 30.06.2021. Grupa kapitatowa nie ma problemu z realizacjg
zobowigzan.

7.4. Wskazniki efektywnosci

, . Lt . Relpol S.A. Grupa kapitatowa
Wskaznik Sposeb liczenia Ip2022r. | 1p2021r. 1p2022r. | 1p2021r.

Wikanik obrotu aktywow SPr2edaZ za 12 miesiecy/ ér. poziom 1,14 1,12 1,15 1,12
aktywoéw
(Sredni poziom zapaséw/ koszt

Cykl zapasow sprzed. produktow i towardow) * liczba 107 112 102 112
dni w okresie
(Sredni poziom naleznoéci z tyt.

Cykl naleznosci dostaw/ sprzedaz) * liczba dni w 74 75 77 78
okresie
(Sredni poziom zobowigzar z tyt.

o dostaw/ koszt sprzedanych

Cykl zobowiazan produktow i towardow) * liczba dni w 32 30 31 30

okresie
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Dtugi cykl rotacji zapasdw wynika z charakteru branzy w jakiej dziata Grupa kapitatowa. Cykl
rotacji zapaséw GK zmniejszyt sie o 10 dni. Pozostate cykle rotacji wahaty sie +/- 1 dzien w
stosunku do | pétrocza 2021.

8. Opis podstawowych czynnikéw zagrozen i ryzyka

Emitent prowadzac dziatalno$é gospodarczg analizuje, monitoruje i ocenia czynniki ryzyka
mogace mie¢ wptyw na obecng i przysztg sytuacje finansowa spétki i grupy kapitatowe;j.
W wyniku prowadzonego monitoringu podejmowane s3 dziatania minimalizujgce wptyw
poszczegdlnych czynnikdw ryzyka na dziatalnos¢ spotki i grupy kapitatowe;.

Emitent zidentyfikowat nastepujgce gtéwne obszary ryzyka i zagrozen:

8.1 Ryzyka finansowe

Ryzyko stopy procentowe].

Ryzyko kredytowe.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg Srodkéw pienieznych.
Ryzyko utraty ptynnosci.

Ryzyko walutowe.

uhwnNeE

8.2 Ryzyka pozafinansowe

Ryzyko zwigzane z zarzadzaniem ryzykami.

Ryzyko zarzadzania kapitatem.

Ryzyko makroekonomiczne.

Ryzyka rynkowe.

Ryzyka zwigzane z brakiem personelu.

Ryzyka zwigzane z infrastruktura.

Ryzyka zwigzane z realizacjg plandéw inwestycyjnych.

Ryzyko zmiany przepiséw prawnych lub btednej ich interpretacji.
Ryzyko zwigzane ze skutkami pandemii koronawirusa SARS-Cov-2.
10 Ryzyko zwigzane z konfliktem zbrojnym.

CI NI CF QIR

Opis powyzszych ryzyk i ich wptyw na dziatalnos¢ Spotki zaprezentowano w Sprawozdaniach
rocznych Spétki i Grupy kapitatowej za rok 2021. Sprawozdania te zostaty opublikowane w dniu
28.04.2022 r. i zamieszczone zostaty na stronie internetowej spotki
https://www.relpol.pl/Relacje-Inwestorskie/Raporty/Raporty-okresowe

9. Wskazanie czynnikéw i zdarzen o nietypowym charakterze majacych wptyw sprawozdanie
finansowe.

Wszystkie istotne zdarzenia zostaty opisane w sprawozdaniu zarzadu z dziatalnosci lub w
Srodrocznym sprawozdaniu finansowym. Nie wystgpity inne nietypowe czynniki lub zdarzenia.
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10. Stanowisko zarzagdu odnosnie mozliwos$ci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok.

Emitent nie publikowat prognoz dla Spétki ani dla Grupy kapitatowej na rok 2022.

11. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine co
najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ.

Dane na 12.09.2022

Udziat w Wartosc Zmiana w
Liczba Liczba glosow | ogdlnej liczbie | nominalna Udziat w stosunku do
Akcjonariusz posiadanych | na walnym gtoséow na  |posiadanych kapitale |sprawozdania
akcji (w szt.) | zgromadzeniu walnym akcji zaktadowym | za IQ 2022
zgromadzeniu | (w tys. zf) (18.05.2022)
Ambroziak Adam 3171000 3171000 33,00% 15 855 33,00% 0
Osinski Piotr 695 406 695 406 7,24% 3477 7,24% 0

12. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace.

Stan posiadanych akcji przez Zarzad i Rade Nadzorczg na dzien 12.09.2022r.

Liczba posiadanych Gtosy na walnym Wartos¢ nominalna
Wyszczegolnienie akgcji zgromadzeniu posiadanych akcji
(w szt.) (w %) (w tys. zt)
Zarzad Relpol S.A. 0 0 0
Rada Nadzorcza Relpol S.A. w tym: 3.866.406 40,24 19.332
1. Ambroziak Adam 3.171.000 33,00 15.855
2. Osinski Piotr 695.406 7,24 3.477

Nie bylo zmian w stosunku do ostatniego, opublikowanego sprawozdania finansowego
(18.05.2022).

13. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktére dajg specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta.

Spotka nie emitowata tego typu papieréw wartosciowych.

14. Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych.

Aktualnie nie ma programéw akcji pracowniczych.
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15. Informacje o znanych emitentowi umowach, w wyniku ktérych mogg w przysztosci
nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Emitentowi nie sg znane takie umowy.

16. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;.

W okresie od 01.01.2022 do 30.06.2022 r. nie zostaty wszczete przed sgdem lub organem
administracji publicznej inne postepowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci emitenta,
ktdrych warto$é stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych.

17. Informacje o zawarciu przez Spotke lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sa one istotne i
zostaty zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

0Od 01.01.2022 r. do dnia publikacji sprawozdania finansowego Relpol S.A. i jednostki zalezne nie
zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére bytyby istotne i zostatyby zawarte na
warunkach innych niz rynkowe.

18. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i
gwarancjach.

Grupa kapitatowa nie udzielata i nie otrzymywata w okresie od 01.01.2022 do 30.06.2022
pozyczek, gwarancji i poreczen.

19. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw, istotnych dla rozwoju Grupy
kapitatowej oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci.

Najwiekszy wptyw na osiggane przez Grupe kapitatowg wyniki finansowe, co najmniej w
perspektywie najblizszego kwartatu, bedg miaty czynniki makroekonomiczne, niezalezne od
spotek oraz czynniki wewnetrzne.

Wsrod czynnikéw zewnetrznych wymienié nalezy:
- wysokos¢ i wahania kursu walut,
- koniunktura gospodarcza w kraju i zagranicg, ryzyko wystgpienia globalnej recesji,
- wzrost inflacji i stép procentowych,
- ksztattowanie sie cen na rynku surowcow (miedz, srebro, ztoto, ropa),
- poziom naktaddow na inwestycje w kraju i zagranica,
- rozwdj odnawialnych zrédet energii,
- rozwdj branzy fotowoltaicznej,
- rozwoju sektora e-mobility,
- dostepnos¢ materiatéw i surowcow,
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- ksztattowanie sie cen oraz ciggtos¢ dostaw energii,
- skutki pandemii koronawirusa,
- skutki wojny rosyjsko-ukrainskiej.

Wsrod czynnikéw wewnetrznych sg to:
- realizacja zaplanowanej sprzedazy,
- realizacja podpisanych kontraktéw handlowych,
- obfozenie linii produkcyjnych,
- realizacja projektu przekaznikéw bistabilnych,
- realizacja projektow przekaznikéw dla infrastruktury krytycznej,
- dostosowanie poziomu kosztéw do aktualnej koniunktury na rynku,
- zwiekszenie udziatéw rynkowych w oparciu o posiadang oferte produktowsa,
- pozyskanie nowych klientéw na obecnych i nowych rynkach zbytu,
- racjonalizacja oferty towaréw handlowych,
- pozyskanie nowych klientdw na przekaznik solar do inwerteréw solarnych,
- poprawa rentownosci wyrobdw,
- finalizacja zmian w strukturze grupy kapitatowej,
- zapewnienie odpowiedniej ilosci wykwalifikowanych pracownikéow.

20. Informacje o umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta, w tym znanych emitentowi
umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami, umowach ubezpieczenia, wspoétpracy lub
kooperac;ji.

1. Umowy o limit wierzytelno$ci oraz kredyty w bankach:
BNP PARIBAS S.A. — umowa kredytu obrotowego z limitem 5 min zt i zabezpieczenia:

a) petnomocnictwo do rachunku biezgcego i innych rachunkéw spétki w banku,

b) weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

mBank S.A. — umowa kredytu obrotowego z limitem 5 min zt. i zabezpieczenia:

a) petnomocnictwo do rachunku biezgcego i innych rachunkéw spétki w banku,

b) weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

ING Bank Slaski S.A. — umowa o kredyt inwestycyjny, zawarta w sierpniu 2021 r. z limitem

16,1 min zt i kredyt obrotowy z limitem 4,0 min zt oraz zabezpieczenia:

a) hipoteka na wydzielonej nieruchomosci produkcyjnej (obecnie w fazie inwestycji)
wraz z cesjg z polisy ubezpieczeniowej,

b) zastaw rejestrowy wraz z cesjg z polisy ubezpieczeniowej w petnym zakresie (z
wyltgczeniem petnego zakresu kradziezy) na maszynach i urzadzeniach zakupionych i
uruchomionych w ramach inwestycji i kredytu,

c) petnomocnictwo do rachunku biezgcego i innych rachunkow spotki w banku

d) weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

2. Umowa wieloletnia o wspdtpracy z Zettler Electronics GmbH w Niemczech dotyczaca
dostaw wyroboéw Relpolu do tej firmy.

3. Umowa wieloletnia o wspétpracy z ABB Stotz Kontakt GmbH w Niemczech dotyczaca
dostaw wyrobow Relpolu do tej firmy.
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4. Umowy wspotpracy z innymi klientami zagranicznymi okreslajagce warunki handlowe
dostarczanych produktéw i towardw, na podstawie ktdrych odbiorcy sktadajg zamowienia
ramowe.

5. Umowy wspétpracy z innymi klientami krajowymi okreslajgce warunki handlowe, nie
bedace umowami znaczgcymi z punktu widzenia ich wartosci.

6. Umowa kooperacji z DP Relpol Altera okreslajgca warunki wspétpracy.

7. Umowy leasingowe na leasing maszyn, sprzetu IT i Srodkdow transportu.

8. Polisy ubezpieczeniowe, w tym polisa kompleksowego ubezpieczenia majatku firmy od
wszelkich ryzyk, a takze wyrobdw w transporcie krajowym i miedzynarodowym oraz OC z
tyt. prowadzonej dziatalnosci gospodarczej lub uzytkowania mienia, zawarta z Ergo Hestia.

9. Umowy z dostawcami materiatow i ustug okreslajgce warunki wspétpracy.

10. Dwie umowy zawarte z NCBIR z siedzibg w Warszawie na dofinansowanie dwdch projektow
dotyczacych rozwoju produktéw, w ramach programu ,Inteligentny Rozwdj 2014-2020 i
konkursu 6/1.1.1/2020 SS Duze/MSP/JN 4 - Szybka $ciezka”. Kwota dofinansowania z obu
umow wynosi nie wiecej niz 16,3 min zt (12,7 min zt i 3.6 miIn zt). Okres kwalifikacji kosztéw
do projektéw trwa do 31.12.2023 r. Spotka zobowigzata sie do zapewnienia trwatosci
efektow projektow przez okres 5 lat, od dnia zakoriczenia ich realizacji.

11. Umowy na wykonanie urzadzen niezbednych do realizacji inwestycji polegajacej na
opracowaniu konstrukcji i technologii produkcji przemystowych przekaznikéw bistabilnych
dofinansowanych ze srodkéw unijnych (umowy z NCBiR), o czym mowa powyzej w ppkt 10.
oraz ponizej w pkt 25. Sg to umowy podpisane z:

a) MMS Modular Moulding Systems GmbH w Berndorf na wykonanie i dostawy urzadzen
wraz z oprzyrzgdowaniem do wykrawania sprezyn i obsad styku oraz urzadzen do
nitowania stykow i zgrzewania przewoddw oraz urzadzenia do wykonania zestawu
zwory i jej montazu o wartosci 2.651 tys. euro netto.

b) AIUT Sp. z 0.0. w Gliwicach na dostawy instalacji i uruchomienie demonstracyjnej
zautomatyzowanej wielomodutowej linii montazowej przekaznikéw bistabilnych o
wartosci 2.148 tys. euro netto.

21. Informacje o zaciaggnietych i wypowiedzianych w danym roku umowach dotyczacych
kredytow i pozyczek.

Informacja o kredytach i pozyczkach podana zostata w punkcie 18 srdédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | potrocze 2022 r. Nie byto przypadkéw
wypowiedzenia umow kredytow lub pozyczek.

22. Informacje o udzielonych pozyczkach, ze szczegélnym uwzglednieniem pozyczek
udzielonych jednostkom powigzanym.

Grupa kapitatowa w okresie od 01.01.2022 do 30.06.2022 r. nie udzielata pozyczek, gwarancji
i poreczen jednostkom powigzanym.
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23. Pozyczki udzielone wtadzom spoétki

Wedtug stanu na dzien 30.06.2022 r. nie byto udzielonych pozyczek dla Zarzadu, Rady Nadzorczej
oraz cztonkdéw ich rodzin.

24. Emisja papierow wartosciowych.

W | pétroczu 2022 r. jednostka dominujgca nie przeprowadzata emisji, wykupu i sptaty dtuznych
i kapitatowych papieréow wartosciowych.

25. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych w
poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkow.

Grupa kapitatowa, gtéwnie jednostka dominujaca, prowadzi inwestycje, ktérych finansowanie
zabezpieczone jest srodkami wtasnymi, dotacjami unijnymi, kredytami bankowymi.

W lipcu 2020 r. jednostka dominujgca rozpoczeta realizacje projektu inwestycyjnego pt.
»,Opracowanie przemystowych przekaznikoéw bistabilnych oraz przemystowej technologii ich
produkcji” o wartosci 31,6 min zt. Projekt zostanie sfinansowany srodkami wtasnymi w kwocie
okoto 3,2 min zt, dotacjg unijng z NCBiR w wysokosci 12,7 min zt i dtugoterminowymi kredytami
bankowymi. Inwestycja ta realizowana bedzie od VII 2020 do Xl 2023 roku. Okres spfaty
kredytow bankowych wyniesie 10 lat od dnia 02.08.2031 .

W marcu 2021 r. Spétka podpisata umowe z NCBiR na dofinansowanie projektu ,Opracowanie
prototypowej technologii do produkcji przekainikdw o podwyziszonej niezawodnosci do
zastosowania w infrastrukturze krytycznej” w wysokosci nie wiekszej niz 3,58 min zt. Catkowity
koszt realizacji projektu wynosi okoto 7,7 min zt. Sfinansowany zostanie srodkami wtasnymi, i
dotacjg unijng z NCBIR.

Pozostate naktady inwestycyjne o niskiej wartosci prowadzone beda na biezgco z kredytéw
bankowych, leasingu oraz ze srodkéw wtasnych.

26. Wazne informacje i umowy zawarte po dniu bilansowym.

Wszystkie istotne informacje i umowy zawarte do dnia zatwierdzenia sprawozdania do publikacji
opisane zostaty w tym sprawozdaniu z dziatalnosci lub w sprawozdaniu finansowym.
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