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1.  Opis organizacji Grupy Kapitatowej

Relpol S.A. jest jednosikdominupca w grupie kapitatowej licgzcej aktualnie 13 spétek, z czego
5 znajduje s w stanie likwidacji. W grupie kapitatowe &rzy spotki krajowe (w tym jedna postawiona
w stan likwidacji) i 10 zagranicznych. Dwie spotkrajowe zajmuj sie produkcj komponentéw
automatyki przemystowej. Wod spoétek zagranicznychg sdwie spéiki produkcyjne i 8 spoétek
dystrybucyjnych zlokalizowanych w Europie.
Opis spétek i doktadna struktura GK przedstawionatata w informacji dodatkowej do sprawozdania
skonsolidowanego za | pétrocze 2010 r.

2. Ocena aktualnej i przewidywanej sytuacji RelpoB.A. i Grupy kapitatowej

W ocenie Zarzdu, sytuacja Spétki i Grupy kapitatowej poprawia wi stosunku do stanu w 2009 r.
i I kw. 2010 r. Zarzd jednostki dominujcej prowadzi dziatania restrukturyzog Grug kapitatows, aby
nie ponost dalej kosztéw doptat do kapitalu spotek, co do ryat stracit przekonanie,
ze beda w stanie pokr§ straty i zacaé sie rozwijat. Podgto decyz¢ i rozpoczto proces likwidacii
spoétek Relpol Hungary, Relpol France, Relpol HuoidiRelpol GmbH a w sierpniu 2010 r. réwhnie
Relpol Ltd.

Dziatalng¢ na rynkach zagranicznych, gdzie likwidowanesp6tki zalene prowadzonadulzie przez
firmy dystrybucyjne, z ktérymi Relpol ma podpisah# podpisze odpowiednie umowy. Na rynku
francuskim dziata biuro handlowe Relpol S.A. Dlaagczenia kosztow stopniowo przenoszona jest
produkcja przekanikbw z Relpol Baltija na Litwie, gdzie koszty osmte w ostatnim czasie rosty do
Relpol Altera na Ukrainie. Dziatania ogranicga koszty prowadzong sdwniez w Relpol S.A.

W ocenie Zargdu Jednostki dominggej drugie pétrocze 2010 r. powinnodgdecydowanie lepsze
niz pierwsze. Efekty dziaterestrukturyzacyjnych powinny byidoczne na przetomie 2010/2011 roku.

Wybrane dane finansowe i wskaniki

\WYSZCZEGOLNIENIE | pétrocze 2010 . | potrocze 2009 r.
Przychody ze sprzedaw min zi 41,8 32,0
Zysk brutto na sprzedg w min zt 6,0 4,9
Marza brutto na sprzedg (%) 14,3% 15,3%
EBITDA w min zi 0,4 0,2
Marza EBITDA (%) 1,0% 0,6%
EBIT w min zt -2,0 -2,3
Marza EBIT (%) -4,8% -7,2%
Zysk netto w min zt 2,1 -5,0
Marza netto -5,0% -15,6%

Na skonsolidowane wyniki wptyw miaty:

1. Wyrazny wzrost poziomu sprzeday (opisanej w dalszej eci sprawozdania).

2. Udziat jednostki dominujgcej w wynikach grupy.
Najwazniejszy wptyw na wyniki Grupy kapitalowej ma Jedtkas dominujca Relpol S.A. Udziat
sprzeday spotki matki w catej grupie wynosi 81%. W przgba wyniku netto udziat ten jest wgzy.
Strata Relpol S.A. poniesiona w | pétroczu 201frzewysza strat Grupy kapitatowej.

3. Poziom kursu euro.



Stopniowe ustabilizowanieespoziomu kursu euro wzglem ztotéwki zmniejsza negatywny wptyw
sytuacji walutowej na wyniki Grupy kapitatowej. Haja to powstawanie dych r&nic kursowych.
Eksport stanowi 72% sprzeda z czego ok. 70% realizowana jest w euro.

4. Poziom cen surowcow.

W produkgcji przekanikéw wykorzystuje s tworzywa sztuczne oraz detale z zawsnitp surowcow
takich jak mied, srebro, ztotoSrednio ok. 5 % kosztéw produkcji stanowi middsrebro. Po spadku
cen surowcéw w potowie 2009 r. ngsit ich sukcesywny wzrost i w kwietniu 2010 r. cemaedzi
osiagneta swoje maksimum. W Il kw. br ceny tego surowpadly do poziomu 6541 USD za torCeny
srebra po wzrizie w Il kw. 2009 r., za wyjtkiem krotkotrwatego spadku w styczniu 2010 r. cethas
utrzymywaty s¢ na dosy wysokim poziomie.

Ceny miedzi na Londyaskiej Gieldzie Metali (w USD za toR)
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3. Omowienie podstawowych wielkéci ekonomiczno-finansowych i istotnych zdarae
majacych wplyw na dziatalngé Grupy kapitatowe;.

Wyniki osiggniete w | p. 2010 r. przez Relpol S.A. i gdrup; Kapitatlowy, 3 efektem zaréwno
dziatah podejmowanych przez zady spotek jak i ksztattowaniaeshiezalenego od spotek otoczenia
gospodarczego.

3.1 Dziatalng¢ handlowa i marketingowa

Relpol jest najwikszym w kraju producentem komponentow elektrotezzmjich i jego sytuacja
rynkowa jest dobra. 50 - letnie daiadczenie w braty i rozwinieta sie¢ dystrybucji ma tu istotne
znaczenie.

W zakresie produkcji i sprzeglaspoétka ktadzie najwkszy nacisk na jaksé wyrobow, mark, nowdaci
techniczne i szybkg dostaw. Wysaokjakascig wyrobow, od wielu lat potwierdzagdobywane nagrody

i wyréznienia. W tym roku spétka zostata laureatem konkuferaz Polska w kategorii Najlepszy
Produkt. Najlepszym produktem uznane zostaly Sygtsacjonarnych monitoréw promieniowania SMP
GreenLine.

Na rynku krajowym widoczna jest silna konkurengjanfz Dalekiego Wschodu. Spétka dystrybuuje
swoje produkty poprzez lokalnych dystrybutorow omsaeci hurtowni elektrotechnicznych. Partnerzy
handlowi sp6tki pokrywayj caty obszar rynku krajowego.

Sukcesywnie Spotka organizuje szkolenia skierowdoeklientéw, doradcéw i pracownikow biur
projektowych zapewniag im staty dosfp do informacji na temat wyrobéw Relpolu i atieosci ich
zastosowania. Dodatkowyurddiem informacji jest strona internetowa w kilkiensjach ¢zykowych
oraz artykuty techniczne i katalogi dystrybuowaeepmsrednio do klientéw.

W | pétroczu 2010 r. wyroby i towary Relpolu premmmane byly na targach braowych Automaticon
2010 w Warszawie i Hannover Messe w Hanowerze. $foiéwo na targach w Turcji przyczynitagsio
pozyskania nowych kontaktéw handlowychSzedkowego Wschodu.

W zakresie dziatalnimi eksportowej | potrocze 2010 r. o okres renegricjaméw handlowych oraz
rozméw i negocjacji dotyegrych dalszej wspétpracy. Spoéika rozpgez  negocjacje z
duzym koncernem z Niemiec w zakresie projektu produkgjrobéw pod logo klienta. W planach jest
kontynuacja projektu poleggja na testach naszych wyrobéw i uzgodnieniach barydh. Otwarte
zostaly nowe projekty handlowe dotgyce sprzeday przekanikbw miniaturowych do diych
znacacych producentéw na rynku niemieckim. Spotka naada te wspoétprae z agentami handlowymi
we Wioszech i Franciji.

3.2 Dziatalngs¢ produkceyjna

W pierwszym potroczu 2009 r. kontynuowano prae@zane z restrukturyzagjprocesow zaggzania
produkcp. Celem prowadzonej restrukturyzacji jest dostosvevaprganizaciji produkcji do zmiennego
popytu tak, aby na ugdzeniach wykorzystywanych do realizacji procesodpkcyjnego osignaé
zaplanowane poziomy produkcji optymalnym naktad@sobow poprzez:

- wprowadzenie elastycznego systemu wykorzystaniabzas ludzkich,
- ograniczenie czasu przestojow technologicznych ymasz
- ograniczenie czasu ,przezbrajania” maszyn naedodzaje wyrobow,



- zwigkszenie efektywngei pracy pracownikéw bezgednio produkcyjnych,

- redukcg dziataa bezwartéciowych i eliminacje marnotrawstwa,

- poprawe procesu zaopatrzenia, optymalizacjvykorzystania surowcow i
pomocniczych wykorzystywanych w procesie progiuk@z ograniczenia zapaséw,

- strukturalne planowanie operacji produkcyjnych inganiczych,

- racjonalizacje kosztéw zwaanych z zabezpieczeniem sprawnych ¢@dazdo realizacji zada
produkcyjnych.

materiatow

Realizacja powsszych zada przyczyni s¢ do poprawy konkurencyjsoi naszych produktéw
nie tylko w obszarze cenowym, ale réwhnieobszarze innych czynnikéw, tj. jai¢owyrobdw, czas
dostawy, dosgpnai¢, wiarygodnaé¢, standardy obstugi klienta, wsparcie technicznaz dtompetencja
inzynieryjna w procesie produkcyjnym.

3.3 Pozostata dziatalnét operacyjna
Pozostata dziatal$é operacyjna w | p. 2010 r. zmniejszyta wynik grugpitatowej o 1.191 tys. zt.

W tym samym okresie 2009 r. wynik na pozostaléfdincici operacyjnej byt dodatni i wynidst 1.629
tys. zt.

w tys. zt
Ip.2010r. | 1p.2009r.

Pozostate przychody operacyjne ogétem 549 2947
Aktualizacja wartéci aktywOw niefinansowych 0 628

Rozwigzanie rezerw 252 718
Otrzymane kary umowne i odszkodowania 1 il

Zmniejszenie odpiséw aktualizigych 77 1279
Pozostate ( w tym korekty, wydzenia konsolidacyjne) 209 309
Pozostate koszty operacyjne ogéte 174C 131¢
Aktualizacja wartéci aktywOw niefinansowych 0 91
Utworzenie ezerw 111¢€ 657
Materiaty ztomowane objfe rezeny 30 56
Odpisy aktualizujce naleénoici 44¢ 184
Pozostate ( w tym korekty, wydzenia konsolidacyjne) 146 330

3.4 DzialalnGé finansowa

Dziatalng¢ finansowa w | p. 2010 r. poprawita wynik grupy kappwej o 377 tys. zt. W I p. 2009 r.
wynik na dziatalnéci finansowej byt ujemny i wyniést -2.637 tys. zt

w tys. zt

Ip.2010r. | 1p.2009r.
Przychody finansowe ogoétem 1220 724
Odsetki 330 583
Przychody z inwestycji 0 115
Nadwyzka dodatnich rénic kursowych nad ujemnymi 356 7
Rozwigzanie odpiséw aktualizagych payczki i réznice 492 0
kursowe
Pozostate ( w tym korekty, wydzenia konsolidacyjne) 42 19
Koszty finansowe ogéter 842 3 361
Odsetki 434 498
Aktualizacja wartéci inwestycji 252 -265




Nadwyzki ujemnych ré@nic nad dodatnimi 0 816
Strata ze zbycia inwesty 6 221t
Pozostate ( w tym korekty, wadzenia konsolidacyjne) 151 97

3.5 Wynik netto

Strata netto grupy kapitatowej w | pétroczu 201@vyniosta 2.068 tys. zt, w | péiroczu 2009 r.
strata grupy kapitatowej byta ponad dwukrotniezsaa i wynosita 4.996 tys. zi.

Wynik netto | p6trocza 2010 r. to efekt straty pesionej w | kwartale br., gtéwnie za sprawysokich
kosztéw dziatalnéci operacyjnej i finansowe;.

W Il kwartale 2010 r. Grupa kapitatowa wypracow8fy tys. zt zysku netto. Wptyw na wynik grupy
kapitatowej miaty réwnig korekty i wyhczenia konsolidacyjne.

3.6 Analiza wskanikowa

Wskazniki rentownosci

Wskaznik Sposo6b liczenia Wielkdé

I p. 2010 r.[l p. 2009 r.
Rentownd¢ brutto na \Wynik brutto na sprzeds /sprzeda * 100 14.3% 15.4%
sprzeday
Rentownd¢ na sprzedsy |Wynik na sprzedey/ sprzeda *100 -2,0% -12,4 %
Rentownd¢ netto sprzedsy |Zysk netto/ sprzeaa100 -4,9% -15,6 %
ROE Zysk netto za 12 m-c§f. wartd¢ kapitatu wkasnego *100 -13,1% -18,5%
ROA Zysk netto za 12 m-cyf. wartd¢ aktywow *100 -9,0% -11,9%

Rentowna¢ brutto sprzedgy jest nieznacznie #mza nk w | p. 2009 r., co wynika z wysokiego jeszcze
poziomu kosztow sprzedanych towaréw i produktow.

Rentowna¢ netto sprzedsy poprawita s 0 10,4 punktow procentowych w stosunku do | p.200cha
jest jeszcze ujemna. Powodem ujemnej rentdainoetto jest wysoki poziom kosztéw, ktére spotka
ogranicza poprzez wprowadzanie dztatastrukturyzacyjnych.

ROA i ROE ze wzgldu na strat poniesion w latach ubiegtychss ujemne.

Wskazniki efektywnosci

Wskaznik Sposob liczenia Wielkdé
I p. 2010 r.|I p. 2009 r.

\Wskaznik obrotu aktywow Sprzedaa 12 miesicy/ $r. poziom aktywow 0¢ 06
Cykl zapasow §redni poziom zapaséw/ koszt sprzed. produktow i

towarow) * liczba dni w okres 94 14t
Cykl nalenosci (Sredni poziom nalinaici z tyt. dostaw/ sprzedp* liczba

dni w okresie 62 86
Cykl zobowazan (Sredni poziom zobowgizan z tyt. dostaw/ koszt

sprzedanych produktéw i towaréw) * liczba dni w edie 34 45

Diugi cykl rotacji zapaséw wynika z charakteru bnanwv jakiej dziata Grupa kapitatowa. Spadek
cyklu rotacji zapaséw w stosunku do | pélrocza 200 spowodowany jest wzrostem kosztow
sprzedanych produktéw.

Cykle rotacji nalenosci zmniejszyt st 0 24 dni a zobowgzan o 11 dni.



Zarzadzanie zasobami finansowymi

Zarzagdzanie zasobami finansowymi ukierunkowane jest na:
- zarzdzanie majtkiem finansowym,
- zarzdzanie biegcymi aktywami i pasywami,
- zarzdzanie ryzykiem finansowym

Poziom zadtuenia

Wskaznik Sposob liczenia Wielkdé
I p. 2010 .|l p. 2009 r.

- - — —— <
Ogdiny poziom zadtenia |Zobowazania +rezerwy/aktywa * 100 28,0% 30,4%

Finansowanie kapitatem |(kapitat wlasny+ zob. dtugoterminowe+ rezerwy

statyr dtugot.)/aktywa *10 70,4% 71,9%
Pokrycie majtku trwatego |Kapitat wkasny/ Magtek trwaty*100
kapitatem wlasnym 145,3% 143,1%

Zadtuzenie grupy kapitatowej zmniejszytoesd 5,2 min zt w stosunku do czerwca 2009 r. or&z20
min zt w stosunku do grudnia 2009 r. Gtéwnym powadbyta sptata krétkoterminowych kredytow
bankowych. Trwale sktadniki mgku przedsjbiorstwa finansowaneys kapitatu wtasnego.

Wskazniki ptynnosci

Wskaznik Sposob liczenia Wielkdé
I p. 2010 r.|1 p. 2009 .
Plynna¢ biezagca Aktywa bigace/ zobowdzania krétkoterminowe 2,32 2.4
Ptynnadi¢ szybka (Aktywa biggce — zapasy)/ zobowdania krétkoterminowe 1,3¢ 1,5¢
Poziom kapitatu (Aktywa biezace — zobowjzania krotkoterminowe/sprzeg)a
pracupcego liczba dni w okresie 110,8 172,7

Wskazniki ptynnasci w obu poréwnywalnych okresachy s:a bezpiecznym poziomie. Jedmak
w zwigzku z koniecznéria sptaty kredytow i op#nieniami w realizacji zobowrzan przez dtunikow,
Grupa kapitatowa miewa czasowe zatory platnicze.

Zmniejszenie kapitatu praagego zwjzane jest ze zmniejszeniem aktywow obrotowych.

4. Opis podstawowych czynnikéw ryzyka i zagrien
Emitent zidentyfikowat nagpujace, gtéwne obszary ryzyka finansowego:

4.1. Ryzyko walutowe.

Ryzyko walutowe jest wynikiem prowadzenia przeznbstle dominupca sprzeday oraz zakupu
w walutach obcych. Podstawgwvaluty obg stosowan w rozrachunkach jest EUR. Dodatkowo, w
przypadku sprzeds niewielka czes¢ eksportu realizuje w USD i GBP.

Grupa kapitatowa ponad 70% przychodéw uzyskuje Wwtaah obcych. Jednocee wickszaié
podstawowych materiatéw i ustug produkcyjnych kepup granig, wykorzystujc przy ptatnéciach
walute pochodzca z eksportu. Szacujee przecitnie w skali roku powstaje nadwka wptywoéw nad
wydatkami walutowymi w wysokai ok. 2 min EUR.



W | pétroczu 2010 roku ze wzglu na niestabiln sytuacg na rynku walutowym Grupa kapitatowa nie
zawierala nowych terminowych transakcji walutowychV chwili obecnej Emitent prowadzi
Zaawansowane rozmowy z instytucjami finansowymi elucponownego uruchomienia zabezpigécze
przed wahaniami kursu walut w postaci transakajiveed. Pozwoli to w znaczny sposéb ogranéczy
ryzyko kursowe, na ktore na@ny jest Emitent.

4.2. Ryzyko stopy procentowe;.
Ryzyko stopy procentowej wynika z finansowania athgici spotki kapitatami  obcymi
bazupcymi na zmiennych stopach procentowych.
Ze wzgkdu na to, = kapitat obcy odsetkowy na daiesporadzenia bilansu stanowi 4%
pasywéw, a jednoczeie potencjalne wahania stop procentowyghngewielkie, spétka nie stosuje
narzdzi zabezpieczagych w tym zakresie uzngy, ze ryzyko to nie jest znagee.

4.3. Ryzyko kredytowe.

Jednostka domingga zidentyfikowata w tym zakresie dwa podstawowezaby zagrgenia:
mozliwos$¢ niespetnienia warunkéw umowy oraz niewystargzajwielkos¢ limitéw kredytowych do
prowadzenia dziatalr$ci.

Relpol staral si realizow& wszystkie warunki umow kredytowych (warunki zabieepe, warunki
dodatkowe itp.), jednale kredyt na dzie 31.12.2009 r., oraz kredyt zabezpiegezgj
w BRE Banku nie zostaly sptacone w terminie i bankchomit kredyt zabezpiecaaly. W marcu 2010 r.
podpisano z bankiem porozumienie i razioo sptag kredytdw na raty w terminie do 30.09.2010 .

W ocenie spoéiki istnieje ryzyko ograniczeniaztiwosci finansowania dziatalréoi kapitatem obcym.

W  zwigzku z pogorszeniem ei wynikow finansowych spétki  wyspuja  utrudnienia
w dostpie do pozyskania kredytéw. Banki nigtiie nawizuja wspoOtprae z nowymi podmiotami i w
obecnej sytuacji gospodarczej, nig skionne do finansowania dlugoterminowego podmiotéw
borykapcych st w problemami finansowymi. Jednak podgte dziatania restrukturyzacyjne pozwol
rozpocaé¢ rozmowy na temat finansowania z instytucjami ryfikansowego jeszcze w 2010 roku.
Zarzad oceniagze przy aktualnym poziomie kredytéw bankowych ryzysmie jest istotne.

4.4. Ryzyko kredytu kupieckiego.
Powyzsze ryzyko wynika z faktuzipraktycznie cala sprzetlaealizowana jest z odroczonym
terminem pfatnéci. Powoduje toze udziat nalenosci handlowych w aktywach wynosi ok. 19%.
Grupa minimalizuje powssze ryzyko poprzez wspOtprkae wiarygodnymi i dtugoletnimi partnerami
handlowymi. Ponadto w szerokim zakresie wykorzgssij ubezpieczenie nateosci oraz informacje z
wywiadowni gospodarczych. Zad Jednostki dominagej oceniaze ryzyko to jest mato istotne.

4.5. Ryzyko waha kursow gietdowych.

W zwigzku z posiadanymi przez Relpol S.A. akcjami spoidiowanej na GPW w Warszawie
istnieje ryzyku wahé& kurséw akcji, ktére é&dzie miato wptyw na wyniki finansowe. Pozostate ¥&pd
zalezne nie inwestujw akcje spétek publicznych.

Na dziex 30 czerwca 2009 roku dokonano odpisu aktuajcago posiadanych akcji Ponar S.A.
Odpis aktualizujcy obcihzyt wynik finansowy do wysokézi ich wartdci ksiegowej a ranica pomgdzy
wartcicia ksiegowa, a wartdcia gietdows zostata odniesiona w kapitat z aktualizacji wyceny

Na dzieh 30 czerwca 2010 roku oraz 31 grudnia 2009 rokatatwartéci posiadanych akcji
miata charakter trwaty (war§é gietldowa byla wysza od wartéci ksieggowej) a dokonany odpis w cét
obcigzyt wynik finansowy w wysokéci 102,4 tys. zt.

Zarzad Jednostki dominggej ocenia,ze ryzyko to przy obecnym kursie akcji oraz utworgmn w
przeszidci odpisach nie jest istotne.



4.6. Ryzyko makroekonomiczne.

Dziatalnag¢ grupy kapitatlowej jest natana na wahania koniunktury. Beiznaczenie majnp.
wskazniki inwestycji, poziom zaméwie publicznych, poziom inflacji, stopy procentowe,stdp do
obcychzrodet finansowania, kursy walut czy tempo wzrd3KG i to zarowno w kraju jak i zagragic
Spowolnienie gospodarcze przekladarsa zmniejszenie popytu, co negatywnie wplywa nadkoje firm
i dziatalna¢ catej Grupy kapitatowej.

W ocenie Zargdu Jednostki dominagej ryzyko to jest istotne, bigr jednak pod uwagpoprave
sytuacji makroekonomicznej oraz wzrost zamdwmaptywajcych ze wszystkich rynkéw handlowych
Grupy kapitatowej, ryzyko to maleje.

4.7. Ryzyko zwijzane z plynndcia.

Grupa kapitatowa jest nam@na na ryzyko utraty ptynsoi, rozumiane jako ryzyko utraty zdoke do
regulowania zobowzan w okrelonych terminach.

Jednostka domingga monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocyzedzia okresowego planowania
ptynndici. Narzdzie to uwzgidnia terminy wymagalniei/ zapadalnéci zaréwno inwestycji jak

i aktywow finansowych (np. konta naleosci, pozostatych aktywOw finansowych) oraz prognoaow
przeptywy piengzne z dziatalnéci operacyjnej.

Celem Grupy kapitatowej jest utrzymanie réwnowaginiedzy ciggtoscig a elastycznixia finansowania,
poprzez korzystanie z rozmaityéhddet finansowania, takich jak kredyty w rachunkezbcym, kredyty
bankowe, obligacje, umowy leasingu finansowego.

W ocenie Zarzdu Jednostki dominggej ryzyko takie istnieje, jedna& biosc pod uwag stansrodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw na daiebilansowy ( 4.338 tys. zf) oraz poziom kredytéwazyczek
(2.769 tys. zl) naley ocent, ze jest ono malo istotne.

5. Informacja o podstawowych produktach, towarachuib ustugach

5.1 Dzialalnag¢ podstawowa.

Glownym przedmiotem dziatalda grupy kapitalowej jest produkcja i dystrybucja
przekanikow elektromagnetycznych. Relpol, jednostka darnaca w grupie jest znagzym
europejskim producentem przekikow elektromagnetycznych.

Przekaniki elektromagnetyczne as elementami paedniczcymi, wykonawczymi lub
sygnalizacyjnymi w sterowaniu elektrycznymi uktadam aparatach, maszynach i gazeniach,
srodkach transportu, spr@ie AGD oraz sprgie elektronicznym.

Klienci obstugiwani g gtéwnie poprzez sée hurtowni oraz dostawy bezfrednie, wynikajce
z zawartych umow. Wyroby Relpolu trafigjlo blisko 50 krajévéwiata - eksport stanowi ponad 70%
sprzeday.

Poza przekanikami i gniazdami rozwijana jest produkcja systemoyfrowych zabezpiecie
automatyki, pomiaru, sterowania, rejestracji i kankacji (CZIP) oraz stacjonarnych monitoréw
promieniowania gamma i neutronowego.

Dzialalnas¢ produkcyjna opiera sina kilkunastu podstawowych grupach asortymentbwyc

71 przekazniki przemystowe znajdujce zastosowanie w uktadach automatykiadez i linii
technologicznych oraz przemystowych uktadach bezgistwa i sygnalizaciji
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0 przekazniki miniaturowe stosowane w ukladach elektronicznych i telekomacyjnych,
uktadach automatyki, ugdzeniach pomiarowych i transportowych,

0 przekazniki samochodowestosowane w obwodach elektrycznych samochodéw (@mppach,
zamkach centralnych, ukladach ogrzewania, wycid&eaaz, kierunkowskazach, itp.)

11 przekazniki elektroniczne i przelaczniki stosowane w rych ukladach elektronicznych

i telekomunikacyjnych, ugdzeniach pomiarowych, wdzeniach medycznych, transportowych itp.

1 przekazniki programowalne stosowane w uktadach automatyki, attzeniach transportowych,
maszynach sterafych procesami technologicznymi.

0 przekazniki czasowe i nadzorcze stosowane w ukladach automatyki oraz instalacjach
domowych, ukladach kontrolno-pomiarowych, do nadzmrametréw silnikow,

] gniazda wtykowe do przekdnikéw umazliwiajgce wytkownikowi wybor sposobu patzenia
przekanikai moduty,

0 systemy cyfrowe zabezpiecte automatyki, pomiaru, sterowania, rejestracji i kamunikacji
wykorzystywane w rozdzielniacinedniego napkia,

0 stacjonarne monitory promieniowania gamma i neutromwegqQ znajdujce zastosowanie
migdzy innymi na przdgiach granicznych, lotniskach, wysypiskachieci

[ pozostate wyroby jak: przekaniki potprzewodnikowe, ograniczniki przepi styczniki,
przekaniki termiczne, urgdzenia do sterowania silnikdw, vigkniki silnikowe, przejczniki,
zasilacze impulsowe

a) Struktura geograficzna sprzeday

w min zt
WYSZCZEGOLNIENIE|l p 2010 r. [Udziat% [l p 2009 . Udziat
%
Polska 11,77 28,16% 10,59 33,11%
Eksport, w tym: 30,03 71,84% 21,39 66,89%
Rynki wschodnie 11,36 27,18% 4,93 15,41%
Niemcy 6,76 16,17% 5,08 15,88%
Francja 1,31 3,13% 1,79 5,60%
Wielka Brytania 1,51 3,61% 1,29 4,03%
Wiochy 2,90 6,94% 2,51 7,85%
Pozostate kraje 6,19 14,81% 5,79 18,12%
Razem 41,80 100,00% 31,98 100,00%

W I p. 2010 r. zanotowano ponad 30% wzrost s@zed stosunku do poréwnywalnego okresu
roku ubiegtego. Wzrost ten dotyczyt w zasadzie wHagh wyodebnionych przez spéékrynkow zbytu.

Szczegoblnie dobry byt dla Grupy kapitatowe] II k8010 r., w ktérym to sprzedawzrosta o 14%
w stosunku do | kw. 2010 r. i 0 48% w stosunku ldoal. 2009 r.

Wyraznie odbudowaly si rynki wschodnie i sprzedaw tamtym kierunku si podwoita. Przejciowo
zmniejszyt s¢ poziom sprzedgy do Francji, gdzie likwidowana jest spotka zale, ale utworzono tam
biuro handlowe i wspétpraca z klientamnzidzie kontynuowana. O ponad 30% wzrosta sprzedarynek
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niemiecki,

ktéry jest drugim

najakszym,

rynkiem

eksportowym  Grupy

kapitatowej.

Wzrost eksportu 0 5% zekiszyt jego udziat w ogolnej strukturze sprzega

b) Struktura produktowa sprzedazy.

Przychody ze sprzeday

w tys. zt
Lp. Tresé Rok Dynamika
I p2010r. I p2009r.
1 |Wyroby i ustugi 29 507 21812 +35,3%
2 |Towary i materiaty 12 297 10 169 +20,9%
Razem 41 804 31981 +30,7%

Gtownym zrodtem przychodoéwaswyroby i ustugi a ich udziat stanowi 70% przychadbe sprzedsy.
W poréwnaniu do | pétrocza 2009 r. sprzedayrobow wzrosta o 35%. Powodem tak dynamicznego

wzrostu byla poprawy koniunktury i ptyay od klientow wzrost

zamowie na wyroby spoiki.

Nawigzano te wspéipra¢c z nowymi klientami, do ktérych sprzedgest lub fedzie realizowana
w przysztych okresach. Pozostate 30% standmuwary, ktére $ uzupetnieniem oferty produkcyjne;j.

6.

Wazniejsze osaghiecia w dziedzinie bada i rozwoju.

Na prace badawczo-rozwojowe wydano w pierwszgiropzu 2010 r. okoto 495 tys. zt

Struktue wydatkéw przedstawia parsiza tabela.

Lp. Temat Naktady [tys. zi]
1 | Przekanik do zastosowaw instalacjach solarny 212
2 | Przekanik programowalny NEEI- wyswietlac: 95
3 | Przekanika RM85High Inrus 44
4 | System Stacjonarnych Monitoréw Promieniowania SMBe@Lin¢ 12
5 |Pozostat 132

Razem 49t

Nowe wyroby

1. System Stacjonarnych Monitoréw Promieniowania SMIeeBLine przeznaczony jest do

wykrywania materiatbw promieniotworczych,

ktére @y promieniowanie gamma i

neutronowe. Zadaniem Systemu SMP GreenLine jeghirecja nielegalnego transferu
materiatldw radioaktywnych i nuklearnych oraz ungkme skaenia w procesach recyklingu.
Produkt jest wynikiem wieloletnich daiadczeé pracownikéw RELPOL S.A. - Zaktad Polon i
wspOtpracy naukowcéw polskich uczelni i instytutbaukowych.

System Stacjonarnych Monitoréw Promieniowania SMP @eenLine, opracowany przez
Relpol S.A., zostat wyriony Polskim Godtem Promocyjnym ,Teraz Polska” \atdgorii

Najlepszy Produkt.
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2. Przekaniki programowalne NEED-230AC/24DC/12DC-22-16-8R-D, NEED-
230AC/12DC/24DC-22-16-8R. Rodzina przekikow wyposaona w alfanumeryczny,
podswietlany wyswietlacz LCD oraz 8 przyciskayklawiatur. Liczba wej¢ 8 i 16 (maksymalnie
3 wejcia analogowe), 4 i 8 w§¢ przekanikowych. Kade wygcie maze by obchzone 10A.
Napiecia zasilajce 230VAC, 24VDC oraz 12VDC.

Przekanik programowalny Need z wwietlaczem otrzymat nagredonkursu ELEKTROPRODUKT
2009 w kategorii automatyka.

3. Przekanik RUC-M 1Z (przerwa zestykowa 6mm) i 2Z (przemestykowa 3mm) z wydmuchem
magnetycznym do diyrch obcizeniu stalopgdowych (DC), z osadzonym w plytce magnesem
statym, ktérego pole magnetyczne wydmuchuje tuktefezny pomédzy stykami zestyku.

4. Opracowanie i wdrgenie do produkciji:
= przekanikéw instalacyjnych - elektromagnetycznysérii MT-PI... wersje 1P,1Z,2P,2Z

= przeka&nikdéw czasowychazruch gwiazda-trog z regulaci czaséw T1 i T&erii MT-TSD
» przeka&nikéw czasowych serii MT-T-UA... i MT-T-UB...
5. Gniazdo GZ14 w klasie 1P20 Rozszerzenie ofertyyomanie gniazd GZ14 w klasie izolacji
IP20 (stopié ochrony os6b przed dotykiem dceéa niebezpiecznych).

6. Przekaniki RM84/5/7 posiadaly klasszczelnéci RTIl — odporne na zanurzenie w wodzie przez
krétki okres czasu (80st.C, 35sek ). Prace prowaelzo tym potroczu pozwolity na uzyskanie
odporndci w klasie szczelnwi RT Il odpowiadajgce probie wodnej w warunkach - (90st.C,
10min). Pozwoli to na stosowanie wyrobdéw w procidatowania i topnikowania dotychczas nie
osiggalnych dla tej grupy wyrobow.

Tematy z okresu poprzedniego kontynuowane w 2010 r.

1. Uruchomienie przekaika do sterowania mgcw systemach solarnych pozysieych energi
elektryczr. Rok 2009 byt okresem intensywnej pracy nad nokg&tm projektem przekaika
dedykowanego do sektora wykorzygttggo energi stoneczn. W pierwszym poétroczu 2009
roku opracowano koncepgjprojekt techniczny i wykonano przekéki prototypowe do bada
wewretrznych. W drugim pétroczu gtéwnie w oparciu o Zagavtasne przygotowane zostaty
niezkedne $rodki produkcji. Obecnie trwa koowa faza testéw funkcjonalnych. Rozpere
produkcji seryjnej planowane jest w zoierniku 2010 r. ze znakiem CE a uznaniami
zewretrznymi na koniec roku 2010 r. Naledod&, ze powstat prototyp wyrobu z wydmuchem
magnetyczny, do ohgien statopgdowych.

2. Uruchomienie produkcji przekaika RM85High Inrush odpornego na wysokie udarydpwe
(do 800 A) na bazie produkowanego obecnie RM8&neebzszerzenia oferty wyrobdéw

3. W dobie draejgcej energiiwykorzystanie w aplikacji przekaika elektromagnetycznego w
wersji bistabilnej bdzie coraz bardziej uzasadnioasada dziatania przekdka bistabilnego
jest nasfpujgca - zajczenie napicia powoduje przeptyw pdu w uzwojeniu i wypchgcie z
wnetrza cewki magnesu stalego, powaghgigo podczenie stykéw. Przekaik pozostaje w tym
stanie dowolnie diugo i nie ma konieczoip aby przez uzwojenie elektromagnesu plyprad.
Whytaczenie przekanika wymaga podania napgia o odwrotnej polaryzacji, po to, aby magnes
zostat wsunity z powrotem do pot@nia wygciowego.

Informacje o zmianach rynkéw zbytu oraz odbiorca&h, dostawcach osigajacych, co najmniegj
10% przychodéw ze sprzeday ogétem.
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Spoéika nie jest uzatmiona odzadnego z dostawcéw. Udzizhdnego z nich nie jest gliszy niz
10% przychodéw ze sprzega

W grupie kapitatowej nie ma odbiorcy, ktérego udlaia skonsolidowanych przychodach ze
sprzeday grupy kapitatowej wynositby co najmniej 10% olirat

Nie zaistnialy istotne zmiany w zakresie zmian §wk odbiorcéw.

8. Informacje o umowach znacgcych dla dziatalncci emitenta.

1. Umowy kredytowe zawarte z BRE Bank, Deutsche B&XWBK - opisane w sprawozdaniu
finansowym, w nocie nr 21.

2. Kontrakt z Carlo Gavazzi Feme z 19.12.2001 r. d®il z maliwosciag przedizenia) na
produkcg i dostave do CGF przekanikéw miniaturowych.

3. Umowa kooperacji z Relpol Baltija, Relpol Alter®P Relpol Altera — umowy okékaja warunki
wspOtpracy.

4. Umowy dystrybucyjne z firmami krajowymi - umowy ni® znacace biogc pod uwag
kryterium ich wartéci ( § 2.1 pkt 44 Rozpogrzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.20009 r.
Dz.U Nr 33 w sprawie informacji bigcych i okresowych...) ale oldlajs warunki wspétpracy.

5. Umowa (polisa) ubezpieczenia mjiku Spotki zawarta z firmAVIVA.

6. W marcu 2010 r. podpisano z BRE Bankiem porozuraiénbztazono spta kredytdw na raty w
terminie do 30.09.2010 r. Ustalono dodatkowe zgieezenia tego kredytu w postaci hipoteki na
nieruchomdci i cesji nalenosci z porozumienia dotygzego zaptaty przez Jupiter za obligacje
IDM S.A. Szczeg6ty porozumienia Spétka podata wora@ biezacym nr 7/2010 z dnia
22.03.2010 r. Porozumienie jest realizowane nzagb@bez opnien.

7. W lutym 2010 r. podpisano umewprzeday do Jupiter NFI S.A. 622 sztuk obligacji IDM S.2a
kwote 6.535 tys. zt. Platrio roztazono na 6 rat w terminie do 30.09.2010 r.

9. Informacje o zmianach w powjzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta oz
okreslenie jego gtéwnych inwestyciji.

W dniu 01.06.2010 r. Zagd Relpol S.A. sprzedat posiadane 25,5% udziatovwp@lce Ponar Corporate
Center Sp. z o.0.

W dniu 6.08.2010 r. po dniu bilansowym pgdj decyz¢ o likwidacji spotki Relpol Ltd z siedzipw
Anglii. W stanie likwidacji jest aktualnie @ spoélek. Sprzedana obszarach likwidowanych spoétek
realizowana &dzie poprzez umowy zawarte z firmami dystrybucyjniub bezpérednio z Relpol S.A.
Postawienie spotek w stan likwidacji ma zaosde& Relpol S.A. ponoszenia dalszych kosztow na
dofinansowywanie ich dziataldo, ktéra okazata sinierentowna.

10. Informacje o zawarciu przez Spotk lub jednostke od niego zaléna jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub hcznie g one istotne i zostaly zawarte na
warunkach inne niz rynkowe.

W dniu 22.02.2010 r. Relpol S.A. sprzedata do &upitFl S.A. 622 sztuk obligacji IDM S.A. za kwot
6.535 tys. zt. Platrig rozlazono na 6 rat w terminie do 30.09.2010 r.

Pomkdzy Relpol S.A. a NFI Jupiter S.A. istnjgjowigzania osobowe — cztonek rady nadzorczej spéiki jes
cztonkiem zarzdu funduszu.

Poza tym od 01.01.2010 r. do dnia publikacji sprzdemia finansowego Relpol S.A. ijednostki zake
nie zawieraty innych transakcji z podmiotami pgmeinymi, ktére bylyby istotne i zostatyby zawarte na
warunkach innych girynkowe.
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11. Informacje o zacagnietych kredytach i umowach payczek.

Informacja o kredytach i pgczkach podana zostata w nocie 21 do sprawozde@iagowego.

12. Informacje o udzielonych payczkach, gwarancjach i pogczeniach.

Informacja o udzielonych kredytach izy@zkach opisana zostata w nocie 13 sprawozdaraadiowego.

13. Emisja papieréw wartagciowych.

W | po6troczu 2010 r. jednostka domino@a nie przeprowadzata emisji, wykupu i splaty zdigch
i kapitatowych papieréw warfoiowych.

14. R&nice pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie a weesniej publikowanymi
prognozami.

Spotka nie publikowata prognoz Grupy kapitatowejok 2010.

15. Ocena maliwosci realizacji zamierzei inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatlowych
w poréwnaniu do wielkasci posiadanychsrodkow.

Naktady inwestycyjne prowadzoneda na biegaco w ramach posiadanyérodkéw.

16. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarae majacych wplyw na wynik z dzialalndgci za okres
obrachunkowy.

Wszystkie istotne zdarzenia zostaty opisane w spzdaniu zarzdu lub w sprawozdaniu finansowym
i informacji dodatkowe;.

17. Charakterystyka zewretrznych i wewnetrznych czynnikéw, istotnych dla rozwoju Grupy
Kapitatowej oraz opis perspektyw rozwoju dziatalndgci.

Najwickszy wptyw na ogigane przez Grupkapitatovs wyniki finansowe, co najmniej w perspektywie
najblizszego kwartatu, dulg miaty czynniki makroekonomiczne niezate od spétki oraz czynniki
wewretrzne.

Wsréd czynnikow zewgtrznych maemy wyré&nié:
» wysoka¢ i wahania kursu walut,
» dynamika wzrostu gospodarczego w kraju i zageganic
» ceny na rynku surowcow (miedz, srebro, ropa),
e poziom naktaddéw na inwestycje w kraju i zagranic
» wycena akcji posiadanej spétki notowanej na GPW.
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Wsrdd czynnikdéw wewetrznych zalenych od sp6tki podstawowe znaczenie ma:
» dostosowanie poziomu kosztéw do aktualnej koniunyktia rynku,
» zwickszenie udziatéw rynkowych w oparciu o obgofert produktova,
» dostosowanie oferty handlowej do potrzeb rynku,
e pozyskanie nowych klientéw na obecnych i nowyctkagah,
» realizacja zaplanowanej sprzega
» realizacja podpisanych kontraktéw handlowych,
* renegocjacje cen z dostawcami materiatéw i ustuag @ odbiorcami towaréw i produktow,
e wprowadzenie zmian w strukturze grupy kapitatowej.

18. Zmiana podstawowych zasad zaarlzania przedsgbiorstwem emitenta i grupa kapitatowa.

Zarzad Jednostki dominagej podat decyzg o likwidacji 5 spétek zatenych, o czym byta mowa
powyzej. W zwizku ze wzrostem kosztéw osobowych na Litwie etdpgamenoszona jest produkcja
przekanikow z Relpol Baltija do DP Relpol Altera na Ukmés.

W | p. 2010 roku nie wyspity zadne inne, nie opisane w sprawozdaniu zmiany datgczasad
zarzdzania Spotki Grum kapitatows.

19. Zmiany w sktadzie os6b zarpdzajacych i nadzorujacych emitenta w cigu ostatniego poétrocza.

W dniu 27 kwietnia 2010 r. p. Waldemar tobodazgtaezygnac z petnionej funkcji, a w dniu 5 maja
2010 r. rezygnaejztozyt réwniez p. Wojciech Suchowski.

Rada Nadzorcza w dniu 5 maja 2010 r. powotata FRafal Gulka na Prezesa Zadn a Panj Agakt
Kalinska na Wiceprezesa Zaydu.

Nasypity réwniez zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej. W dniu 17 wrer 2010 r. dobiegta koa
kadencja Rady Nadzorczej i WZA dokonato wyboru okfaw nowej Rady Nadzorczej w sktadzie:

W miejsce odwotanych oséb powotano:
Artura Rawskiego

Renat Szwedo

Alfreda Owoca

Monike Zakrzewsk

Ryszarda Gitisa

Artura Lopuszko

ook wnE

21. Umowy zawarte pomgdzy emitentem a osobami zargdzajacymi, przewidujace rekompensag w
przypadku ich rezygnaciji lub zwolnienia z zajmowango stanowiska bez w#nej przyczyny.

Relpol ma zawarte umowy o0 praxz aktualnym Prezesem oraz Wiceprezesem adarz ktére
przewiduj 3-mieséczny okres wypowiedzenia, niezatée od podstawy wypowiedzenia umowy.
Ponadto w umowach o praevidnieje zapis: " Pracownik zoboariuje st do powstrzymywania siod
prowadzenia dzialaldoi konkurencyjnej wobec Spétki w trakcie trwani@sinku pracy oraz po jego
ustaniu, na zasadach olmych w odebnej umowie". Na dzie dzisiejszy umowa taka nie zostala
sporzdzona.
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22. Wartos¢ wynagrodzei, nagréd korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych lub
premiowych wyptaconych, nalgnych lub potencjalnie nalenych

i nadzorujacym.

Dane o wynagrodzeniach podano w Sprawozdaniu foveyre za | p. 2010 r. w pkt. 30.

osobom zaradzajacym

23. Okreslenie liczby i warto§ci nominalnej akcji emitenta oraz akcji i udziatdbww jednostkach
powigzanych, kedacych w posiadaniu os6b zargdzajacych i nadzorujacych.

Stan posiadanych akcji przez Zgtz Rad Nadzorcz na dzié 25.08.2010 r.

Zarzd Relpol S.A.:

Rada Nadzorcza Relpol S.A.

llos¢ w sztukach

0
0

warté nominalna w zt

0

0

Osoby zarzdzapce i nadzorujce nie posiadajakcji ani udziatéw w jednostkach paanych.
Stan posiadania nie ulegt zmianie w stosunku dgaapublikowanych za | kw. 2010 r.

24. Akcjonariusze posiadajcy bezpdrednio lub posrednio przez podmioty zalgne co najmniej 5%
w 0golnej liczbie gtoséw na WZA.

/o

Akcjonariusz Liczba Liczba glos6w| Udziatw Warto§é Udziat w
posiadanych | na Walnym 0golnej nominalna kapitale
akcji (w szt.) | Zgromadzeniu |liczbie glosow posiadanych | zaktadowym

Akcjonariuszy | na WZA | akcji (w tys. zb)
Ponar Holding 2.974.795 2.974.796 30,96 po 14.874,0 30,96 %
Skarbiec TFI (bezp. Fortis)* 497.123 497.123 517 % 2.485,6 5,17
Ambroziak Adan 1921 26t 1921 26t 19,9¢% 9606,: 19,9¢%
Pozostali 4216 007 4216 00y 43,87 Yo 21 080,1 74%8
Razem 9.609.19: 9.609.19: 100,0(% 48.046, | 100,0(%

* akcjonariusz nie informowat o zmianie stanu utlziav gtosach, wic przypto zal@enie,ze akcjonariusz nabyt przystugie
mu prawa do akcji serii E i po rejestracji kapitahadal posiada powsgj 5% gtosow.

W stosunku do danych publikowanych na dzigl.05.2010 r. zwkszyt sk 0 180.212 sztuk stan posiadania akgji

przez p. Adama Ambroziaka.

25. Informacje o znanych emitentowi umowach, w wyku ktérych moga w przysztdci nastapié
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychzasowych akcjonariuszy.

Emitentowi nie § znane takie umowy.

26. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wacowych, ktére daja specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do emitenta.

Spotka nie emitowala tego typu papieréw wéectowych.

27. Informacje o systemie kontroli programow akcjipracowniczych.
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Aktualnie nie ma programoOw akcji pracowniczych.

28. Informacje o podmiocie uprawnionym do badaniaprawozdania finansowego.

Rada Nadzorcza spotki w dniu 18 maja 2010 r. gadjichwat o wyborze audytora do przedu
potrocznego i badania rocznego jednostkowego i si@mowanego sprawozdania finansowego spoétki za
rok 2010. Rada Nadzorcza wybrata spéBDO Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul. fuostl2,
wpisany na list podmiotéw posiadagych uprawnienia do badania sprawazfiaansowych pod nr 3355.
Wybor podmiotu do badania sprawozdania finansowdgkonany zostat zgodnie zobaaujacymi
przepisami i normami zawodowymi. Spétka nie koraistv przesziéri z ustug BDO Sp. z o.0.

29. Inne waniejsze wydarzenia w 2010 r.

Wszystkie istotne wydarzenia opisano w sprawozdamiansowym.

30. Wazne informacje po dniu bilansowym.

Podgcie w sierpniu 2010 r. decyzji o likwidacji spétkialeznej Relpol Ltd. Poza tym szystkie
informacje opisane zostaly w sprawozdaniu z dziakgi lub sprawozdaniu finansowym.

31. Payczki udzielone wiladzom spoiki

Wg stanu na dzie 30.06.2010 r. nie byto udzielonych zyozek dla Zargdu, Rady Nadzorczej oraz
cztonkow ich rodzin.

Agata Kalhska Rafat Gulka
Wiceprezes Zagzlu Prezes Zagdu

Zary 25.08.2010 r.
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